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En marzo se desploman 73% mensual

Afores logran plusvalías 
históricas en I Trim. del 2025, 
pese a aranceles de Trump
•En los últimos 12 
meses, las Afores 
reportan plusvalías 
por 770,631 millones 
de pesos, con sólo 
tres meses sufriendo 
rendimiento negativos o 
minusvalías

Sebastián Díaz Mora
sebastian.diaz@eleconomista.mx

L as Afores lograron 
plusvalías récord en 
el primer trimestre 
del 2025 a pesar de la 
volatilidad que hubo 

en los mercados por la política 
arancelaria del presidente de Es-
tados Unidos, Donald Trump.

No obstante, ya hay signos de 
que dicha volatilidad por la aran-
celiza de Trump está afectando 
en parte los rendimientos de las 
Afores, pues durante marzo las 
plusvalías cayeron 73% en com-
paración con febrero.

En el tercer mes del año, las 
Afores lograron plusvalías por 
29,080 millones de pesos, según 
información dada a conocer este 
martes por la Comisión Nacional 
del Sistema de Ahorro para el Re-
tiro (Consar). En febrero, las plus-
valías habían ascendido a 106,839 
millones de pesos.

Con el resultado de marzo, las 
Administradoras de Fondos para 
el Retiro (Afores) acumulan plus-
valías por 307,838 millones de pe-
sos en los primeros tres meses de 
2025, una cifra histórica para un 
primer trimestre del año.

En los últimos 12 meses, las 
Afores suman plusvalías por 
770,631 millones de pesos, con 
sólo tres meses sufriendo rendi-
miento negativos o minusvalías.

Caos en los mercados
Durante marzo, las bolsas de va-
lores en Estados Unidos cayeron 
hasta 8%, debido a la incerti-
dumbre generada por la política 
arancelaria del presidente Trump. 
Aunque desde febrero igualmente 
ya habían empezado a perder.

Y es que momentos después de 
haber iniciado su gobierno, el 20 
de enero de 2025, Trump anun-
ció aranceles de 25% a México y 
Canadá a partir del 1 de febrero 

próximo, esto debido a que acusó 
a ambos países de no hacer lo su-
ficiente para detener los flujos de 
migrantes y drogas hacia Estados 
Unidos.

El 1 de febrero firmó una orden 
ejecutiva para imponer los aran-
celes a México y Canadá, además 
de una tarifa de 10% a las impor-
taciones de China. Dos días des-
pués, Trump pausó los aranceles 
para México y Canadá durante un 
mes, aunque dejando las tarifas 
a China.

El 4 de febrero, China respon-
dió con aranceles retaliativos a los 
productos estadounidenses. Días 
después, el 10 de febrero, Trump 
puso un arancel de 25% las im-
portaciones de acero y aluminio, 
medida que hasta la fecha afecta 
a México.

El 4 de marzo, el gobierno esta-
dounidense impuso nuevamente 
los aranceles de 25% a las impor-
taciones de México, Canadá y otro 
adicional de 10% a China.

Ante la presión de la industria 
automotriz estadounidense, un 
día después Trump pausó durante 
un mes más las tarifas para Méxi-
co y Canadá.

Por su parte, en respuesta el 
gobierno de China impuso nue-
vos aranceles a Estados Unidos, 
esta vez a sus productos agríco-
las, a partir del 10 de marzo. A 
finales de dicho mes, el gobierno 
de Trump anunció tarifas de 25% 
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a las importaciones de automó-
viles hechas fuera de Estados 
Unidos.

Todos estos anuncios de aran-
celes y la suspensión de los mis-
mos generaron incertidumbre en 
los mercados, lo que llevó a varios 
inversionistas a vender acciones y 
demás instrumentos financieros, 
provocando pérdidas en las bolsas 
de valores de Estados Unidos y 
otras partes del mundo.

BMV y Banxico ayudan
En México, la Bolsa Mexicana de 
Valores (BMV) logró subir 0.30% 
durante marzo pese a la incerti-
dumbre por los aranceles, lo que 
ayudó a los rendimientos de las 
Afores. En enero y febrero, la BMV 
también obtuvo ganancias.

Además, en marzo el Banco de 
México siguió recortando la tasa 
de interés, lo que revaluó el precio 
de los bonos de deuda en los que 
las Afores invierten.

Más de la mitad de las inversio-
nes de las Afores están en deuda 
gubernamental local; de ahí que 
el recorte a las tasas de interés 
ayude a los rendimientos de las 
administradoras.

Las Afores tienen el mandato 
de invertir los ahorros para el re-
tiro de los trabajadores en instru-
mentos financiero como acciones 
en la bolsa o bonos de deuda, esto 
con el fin de generarles los mayo-
res rendimientos posibles y au-

mentar su pensión para cuando 
se jubilen.

A partir del desempeño que 
dichos instrumentos financieros 
vayan teniendo (es decir, si tienen 
ganancias o pérdidas), las Afores 
van presentando mes a mes plus-
valías o minusvalías.

Cabe resaltar que las inversio-
nes de las Afores son a largo pla-
zo, por lo que el desempeño de un 
solo mes o incluso de un año no 
determina su rendimiento final.

En abril podría haber 
minusvalías

A decir de Jacobo Rodríguez, 
especialista financiero de Roga 
Capital, será en abril cuando pro-
bablemente se empiecen a obser-
var resultados negativos en las 
Afores por todo el caos genera-
do en los mercados gracias a los 
aranceles de Trump.

Esto debido a que luego de 
los aranceles recíprocos a todo 
el mundo que anunció Trump a 
principios de abril, las bolsas de 
valores en México finalmente se 
comenzaron a ver impactadas.

No obstante, cabe aclarar que 
luego de llegar a perder más de 
4% a principios de mes, actual-
mente la BMV logra una ligera 
alza de 0.30% en lo que va de 
abril, además de que las pérdidas 
en las bolsas de Estados Unidos 
igualmente se han atenuado en 
los últimos días.

Ganan
Fue justamente en abril del año pasado cuando se lograron plusvalías por arriba de 230,000 millones 
de pesos; a pesar de que las plusvalías han bajaron en marzo, los números del trimestre son buenos.

Plusvalías/minusvalías 
de las Afores | MILLONES 
DE PESOS
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