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Cambiarán Nafin, 
¡cuidado, banca 
comercial!... Ebrard 
vs. Ramírez de la O
El secretario de Hacienda, Rogelio Ramírez de la O, no está de 
acuerdo en que Nafin esté limitado en sus operaciones por ser 
un banco de desarrollo y sólo pueda prestar a través de la ban-
ca comercial y dependiendo “del interés de la banca privada”.
NAFIN, CON UNA CAMISA DE FUERZA: 
RAMÍREZ DE LA O
Ramírez de la O ya esbozó cambios para Nacional Financiera, 
entre otros, el poder prestar y captar directamente del público.

“La capacidad de penetración (de Nafin) se encuentra limi-
tada por diversas razones, entre las que destacan: su carácter 
de banco de segundo piso, sujeto al interés de la banca comer-
cial; su fondeo depende de emisiones y préstamos bancarios, 
al no poder captar directamente del público ahorrador”.

Para el secretario de Hacienda, la camisa de fuerza de Na-
fin son las restricciones propias de la administración pública, 
impidiéndole tener agilidad en sus operaciones y aprovechar 
oportunidades.

Además, recuerda el secretario de Hacienda, Nafin se ve 
limitado por un marco normativo rígido, idéntico al que tiene 
la banca comercial, cuando sus objetivos son diferentes.

Ramírez de la O remató: “En el futuro ya no tan mediato, 
podremos hacer cambios para transformar Nafin en el ban-
co de desarrollo de una etapa con mayores desafíos, incluido 
el nearshoring”. ¿Qué cambios serían? ¿Cambios en el marco 
regulatorio y cambios legales?
DE ALFONSO ROMO VS. URZÚA... ¿A EBRARD 
VS. RAMÍREZ DE LA O?
Estos cambios van a ser interesantes. Nafin, dirigido por Luis 
Antonio Ramírez Pineda, se ha podido mantener como un 
banco con rentabilidad y con dinero suficiente que, incluso, 
tiene problemas para prestarlo a las pequeñas y medianas 
empresas.

Desde luego, sufrió el descontrol de inicios del sexenio 
obradorista, donde el empresario Alfonso Romo, que era jefe 
de la Oficina de la Presidencia, quería manejar la banca de de-
sarrollo, pero la cabeza de sector era la Secretaría de Hacien-
da. Fue uno de los problemas que Romo tuvo con el primer 
secretario de Hacienda del sexenio obradorista, Carlos Urzúa.

Pero ahora, con el nuevo gabinete de Claudia Sheinbaum, 
se enfrenta otra contienda, la de Marcelo Ebrard, quien será el 
secretario de Economía de la virtual presidenta electa, Claudia 
Sheinbaum, y la de Rogelio Ramírez de la O, quien repetirá 
como secretario de Hacienda.

Ebrard se quiere llevar la banca de desarrollo o, por lo 
menos, a Nafin-Bancomext a tener como cabeza de sector la 
Secretaría de Economía y, así, apoyar las cadenas productivas 
necesarias para el nearshoring y el T-MEC.

Pero, al parecer, Rogelio Ramírez de la O se le quiere ade-
lantar proponiendo cambios legales a la banca de desarrollo.

Debemos decirlo: la banca de desarrollo ha estado olvidada 
en el actual sexenio. Sus distintos directores son buenos y han 
sabido darles coherencia a los bancos, pero, como proyecto 
de desarrollo, la banca de fomento está olvidada. De ahí que 
Sheinbaum la vea como un puntal de dinamismo económico.

Ebrard y Ramírez de la O ya levantaron la mano para 
quedarse con la banca de desarrollo, que actualmente tiene 
como cabeza de sector la Secretaría de Hacienda. Y lo que 
quiere Ramírez de la O es convertir a Nafin en un banco más 
dinámico en captación y préstamos, quitándole la camisa de 
fuerza. Lo mismo quiere Ebrard, pero que Nafin-Bancomext 
esté sectorizada en Economía. Señoras y señores, empiezan 
las batallas del nuevo gabinete y… todavía les faltan tres meses 
para ser gobierno.
TORTILLERÍAS LE ENTRAN A RECARGAS 
ELECTRÓNICAS
Es una alianza entre Finsus (Sofipo) y el Consejo Nacional 
de la Tortilla (CNT), 135 mil tortillerías podrían ofrecer a sus 
clientes recargas telefónicas y pago de servicios. Y, desde 
luego, las tortillerías podrían cobrar los kilos de tortilla con… 
tarjeta bancaria. Según el Consejo Nacional de la Tortilla, las 
tortillerías venden diariamente 289 kilogramos cada una y 
se estima que emplean a 2.5 trabajadores en promedio. Va-
mos a ver cómo les va, pero, de entrada, es un negocio como 
cualquier otro: es un punto de venta.

Reporte del Inegi

Demanda 
interna 
mantiene 
fortaleza
La inversión se mantuvo 
creciendo a doble dígito a tasa anual, 
mientras que el consumo de bienes y 
servicios registró una desaceleración

Por Eréndira Espinosa
erendira.espinosa@gimm.com.mx

Durante junio solamente se 
colocaron 5 mil 500 millo-
nes de pesos en el mercado 
de deuda, la cifra fue 81.3% in-
ferior a los 29 mil 394 millo-
nes de pesos colocados en el 
mismo mes, pero del año pa-
sado, la baja se relacionó con 
la cautela generada por las 
elecciones. 

“El monto emitido del mes 
se ubicó en 5 mil 500 millones 
de pesos, 81.3% por debajo del 
mismo mes de 2023, que atri-
buimos a una mayor cautela 
tras el periodo electoral”, con-
sideraron Hugo Gómez y Ge-
rardo Valle, especialistas en 
deuda corporativa de Banorte. 

Los analistas adelantaron 
que para julio se prevén pocas 
subastas, pero con montos in-
teresantes: “En la primera se-
mana de julio esperamos que 
continúe la actividad de colo-
caciones, con un bono susten-
table respaldado por los flujos 
del proyecto de la construc-
ción del Acueducto Cuchillo 2 
en el Estado de Nuevo León, 
por seis mil 600 millones. 
Destacamos que es la primera 
estructura Future Flow desde 
el mes de febrero”, dijeron.

Para el resto del mes habrá 
pocas colocaciones, sin em-
bargo, éstas serán por altos 
montos, los cuales podrían 
alcanzar hasta 15 mil 300 
millones.

Pese a que se espera que 
las colocaciones de julio sean 

Mercado de deuda merma tras elecciones
Análisis de Banorte

Por Lindsay H. Esquivel
lindsay.hernandez@gimm.com.mx

La inversión fija bruta, que 
es el gasto que realizan las 
empresas públicas y priva-
das en maquinaria, equi-
po y construcción, registró 
un crecimiento de 10.5% a 
tasa anual durante abril de 
2024; mientras que el con-
sumo privado aumentó 3.4 
por ciento, informó el Insti-
tuto Nacional de Esta-
dística y Geografía 
(Inegi).

Ambos 
componen-
tes integran 
la demanda 
domésti-
ca, que para 
analistas del 
grupo finan-
ciero Banorte “la 
demanda doméstica 
podría haberse acelerado el 
resto del segundo trimes-
tre del año, con un repunte 
del consumo y la inversión 
manteniéndose fuerte, 
principalmente por la cons-
trucción. Hacia delante, el 
panorama sigue siendo más 
retador, aunque con algunos 
motores positivos aún están 
en juego”.

Avance en  
la inversión
En abril de 2024 y con se-
ries desestacionalizadas, la 
inversión fija creció 0.9 % a 
tasa mensual.

Por un lado, los gastos en 
construcción aumentaron 
1.6% y en maquinaria y equi-
po disminuyeron 0.8 por 
ciento hilando cuatro meses 
al alza resultando en una ex-
pansión acumulada de 2.8% 

en dicho periodo. 
“La fortale-
za en la cons-

trucción fue 
nuevamente 
generalizada, 
destacando 
el compo-
nente no re-

sidencial 
que se incre-

mentó 1.8 por 
ciento, todavía im-

pulsado por los proyectos de 
infraestructura y el efecto del 
nearshoring”, explicaron los 
analistas de Banorte.

Datos del consumo
En cuanto al consumo pri-
vado, en abril de 2024 y con 
cifras desestacionalizadas, el 
consumo privado disminuyó 
0.9 % con respecto a marzo 

más dinámicas que las de ju-
nio, estarían por debajo de los 
19 mil 657 millones de pesos 
colocados en el séptimo mes 
pero de 2023. 

Así va
Entre enero y junio de este 
año se colocaron 86 mil 612 
millones de pesos,  pese a la 
baja observada durante el 
mes pasado, la cifra fue 7.89% 
superior a los 80 mil 272 mi-
llones de pesos colocados en 
el primer semestre pero de 
2023. 

Durante todo el año pa-
sado, las empresas levanta-
ron 198 mil 320 millones de 

pesos, esto según cifras de 
Banorte. Las emisoras acce-
dieron al mercado de deuda 
con el objetivo de levantar re-
cursos para pagar pasivos o 
fondear proyectos. 

Lo que viene 
Con base en información pu-
blicada a través de la Bolsa 
Mexicana de Valores (BMV) 
y de la Bolsa Institucional de 
Valores (BIVA), el portafolio de 
las próximas colocaciones de 
deuda de largo plazo consiste 
en una emisión de Acueducto 
Cuchillo 2 por 6 mil 600 mi-
llones de pesos; la emisión de 
5 mil 200 millones de pesos 
de la Autopista Perote-Jala-
pa, transacciones planeadas 
para el 3 de julio y 19 de julio 
respectivamente. 

Otras colocaciones serán 
las de CIE, por mil 500 mi-
llones de pesos, para el 16 de 
julio; la colocación de 2 mil 
millones de pesos de Molib-
denos y Metales, para el 24 de 
julio y otra de 750 millones de 

pesos por parte de Ford Cre-
dit, prevista para agosto. 

Vasconia
Según la información de Ba-
norte, para el mes de julio no 
se esperan vencimientos; por 
lo que las siguientes amor-
tizaciones se tienen progra-
madas en el mes de agosto, 
a través de dos emisiones de 
Grupo Vasconia, las cuales se 
encuentra en incumplimien-
to, y BBVA Leasing México por 
un monto total de 2 mil 550 
millones de pesos. 

Los vencimientos de Vas-
conia son para el 19 de agosto, 
por un monto de 350 millo-
nes de pesos. Debido a sus di-
ferentes incumplimientos, la 
empresa ya recibió una de-
manda de concurso mercantil 
por parte de una de sus contra-
partes. Por otro lado, los con-
venios de espera que sostenía 
con varios acreedores ya ven-
cieron, por lo que se encuentra 
renegociando nuevos térmi-
nos para ellos. 

pasado, en términos reales.
Por componentes, el con-

sumo de bienes y servicios de 
origen nacional cayó 1.0% y 
el de bienes de origen impor-
tado, 0.7 por ciento, en térmi-
nos mensuales.

“Luego de crecer tres 
lecturas consecutivas, el 
indicador se contrajo men-
sualmente, registrando in-
cluso su peor caída desde 
febrero de 2023. El retroceso 
en los componentes de bie-
nes, tanto nacionales como 
importados, eclipsó el ligero 
avance en el de servicios”, se-
ñalaron analistas de Bx+.

Para Banorte, los factores 
que influyeron en el dato fue-
ron mixtos, con las remesas y 
los salarios más altos, pero 
con pérdidas de empleos. 

“Además, el ingreso dis-
ponible de los hogares pudo 
verse afectado por la au-
sencia de pagos de los pro-
gramas sociales dado que 
fueron adelantados en enero 
y febrero para cumplir con la 
veda electoral”, dijo Banorte.

Perspectivas
“Hacia adelante observamos 
que algunos indicadores 
como el comercio minorista 
podrían apuntar a una próxi-
ma resiliencia, recordando 
la fortaleza en el consumo 
del eCommerce”, dijeron 
analistas de Monex.

Abundaron que en lo que 
respecta a la inversión, po-
dría presentar un entorno 
retador debido a los siguien-
tes factores: altos niveles de 
tasa de interés y por la in-
certidumbre poselectoral, 
económica y cambiaria que 
presenta el país. 

Finalmente, prevén que el 
gasto en construcción extien-
da su fuerte dinamismo has-
ta el cierre de año, tanto en la 
pública y como la privada.

“Para la segunda mitad 
del año los retos se mantie-
nen, aunque ante un des-
empeño más acotado en el 
primer semestre, las cifras 
podrían ser mejores en la 
comparación secuencial”, 
anticipó Banorte.

2.0
por ciento
es la expectativa de 

crecimiento este año, 
según el sector 

privado

198.3
mil millones
de pesos fueron las 
colocaciones en el 
mercado de deuda  
durante todo 2023

Fuente: Banorte
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Ene Feb Mar Abr May Jun

(Variación porcentual)

(Variación porcentual)

(Millones de pesos)

Fuente: Inegi

 Ene  Feb  Mar  Abr

 2023  2024

Inversión Consumo

Inversión	 0.9	 10.5	 11.4
   Construcción	 1.6	 13.5	 14.9
   Maquinaria y equipo	 -0.8	 5.3	 7.0
Consumo	 -0.9	 3.4	 4.0
   Nacional	 -1.0	 -0.1	 0.7
   Importado	 -0.7	 20.0	 21.3

variable Mensual Anual Ene-Abr

bolsa mexicana de valores

impulso a las INICIATIVAS ASG 
El Grupo Bolsa Mexicana de Valores (Grupo 
BMV) afirmó que su compromiso en la promoción 
de la sostenibilidad al interior de la organización 
y entre los participantes del mercado de valores 
y derivados y, como uno de sus seis pilares 
estratégicos, se puso en evidencia mediante las 
diversas iniciativas ASG (Ambientales, Sociales y 
Gobernanza) que ha emprendido. Dijo que esto 
le ha valido el segundo lugar en Empresa Líder 
en Sustentabilidad - México dentro del ranking 
ALAS20, Agenda Líderes Sustentables, en su 
edición 2024. � –De la Redacción
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