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Sobre Pre Criterios 2026

Hay intención de 
retomar la disciplina 
fiscal: BBVA

Edgar Juárez
eduardo.juarez@eleconomista.mx

Los Pre Criterios de Política Económica 
2026 presentados el martes, confirman la 
intención del gobierno federal de retomar 
la disciplina fiscal, pero las previsiones de 
crecimiento económico –de 1.5% para el 
2025 y de 2.1% para el siguiente año– son 
optimistas, consideró BBVA México.

En un análisis elaborado por BBVA Re-
search, el área de estudios económicos del 
banco, se destacó que, en los Pre Criterios, 
el gobierno confirma su intención de re-
tomar la disciplina fiscal, con una meta de 
superávit primario de 0.6% del Producto 
Interno Bruto, y busca lograr la estabilidad 
de la deuda pública en 52.3% en el 2025 y el 
2026, lo que es, refirió, una señal positiva.

Sin embargo, apuntó el documento, las 
previsiones de crecimiento económico 
para el 2025 y el 2026, son optimistas en 
relación con la expectativa de 0.8% y 1.8% 
del consenso de analistas.

BBVA destacó que los Pre Criterios están 
caracterizados por tres aspectos funda-
mentales: se anticipa una reducción en el 
déficit fiscal durante este año; una política 
fiscal prudente para mantener la deuda 
pública en niveles estables y una estrategia 
tributaria que fortalecerá la recaudación, 
sin crear ni aumentar impuestos.

No obstante, este año y el siguiente re-
presentan enormes retos para la actividad 
económica nacional, debido a la imple-
mentación de la reforma judicial, la incer-
tidumbre sobre la política comercial de Es-
tados Unidos, y el impacto de los aranceles 
sobre el crecimiento económico global.

“Los tres aspectos mencionados, au-
nados al complejo panorama económico 
internacional, implicarán un reducido 
margen de maniobra para el gobierno fe-
deral, ante un escenario que muy proba-
blemente resultará en menores ingresos 
públicos a los previstos”, señaló.

El análisis resaltó que el elevado déficit 
fiscal del año pasado –el más alto desde 
finales de los años 80–, obliga a una con-
solidación, y deja al gobierno sin mar-
gen para implementar una política fiscal 
contracíclica.

“Si se materializa un escenario de me-
nor dinamismo económico en el 2025 y 
el 2026 más acorde con el consenso de 
analistas, el logro de las metas de supe-
rávit primario para este año y el siguiente 
se complicará, haciendo necesarios más 
recortes en el gasto público, un reto con-
siderable en un contexto de espacio fiscal 
limitado”, apuntó.

Necesaria reforma fiscal
El análisis de BBVA consideró positivo que 
los Pre Criterios no contemplen nuevos 
impuestos ni modificaciones a la Miscelá-
nea Fiscal, dado el contexto de debilidad 
económica que se prevé para este año y 
el siguiente.

Sobre Pemex, destacó que el cambio en 
su modelo de negocios es necesario para 
que la petrolera deje de ser una carga para 
las finanzas públicas.

 Si se materializa un escenario de menor dinamis-
mo económico en el 2025 y el 2026 más acorde con el 
consenso de analistas, el logro de las metas de superá-
vit primario para este año y el siguiente se complicará, 
haciendo necesarios más recortes en el gasto público”.

BBVA

 La institución financiera con-
sideró que, en el mediano plazo, 
serán necesarios una reforma fiscal 
y un cambio en el modelo de nego-
cios de Pemex.


