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BAJA DE TASAS, 
POSITIVO 
PARA EXPANDIR 
EL CRÉDITO

POR ERÉNDIRA ESPINOSA
erendira.espinosa@gimm.com.mx

El peso mexicano sigue 
ganando fuerza frente 
al dólar, ayer, el tipo de 
cambio interbancario ce-
rró en 16.65 pesos, por de-
bajo de los 16.68 pesos del 
cierre del lunes.

“El comportamiento 
del peso no fue motiva-
do por el dólar, sino más 
bien por la percepción del 
ciclo de recortes de am-
bos bancos centrales (Fed 
y Banxico) durante 2024”, 
consideró Monex.

Detalló que la agenda 
del día fue modesta, sin 
embargo, destacó la cifra 
de los nuevos pedidos de 
bienes duraderos en EU, 
la cual aumentó un 1.4% 
mensual en febrero, muy 
por encima de las expec-
tativas del mercado de un 
aumento del 1.1% tras una 
caída revisada a la baja del 
-6.9% en enero. La aten-
ción de hoy estará sobre 
los comentarios del go-
bernador de la Fed, Chris-
topher Waller, por la tarde. 

Al respecto del impac-
to de las decisiones de 
política monetaria en el 
mercado, CIBanco señaló 
que la de Banxico pare-
ció “más pensada o jus-
tificada por el hecho de 
que aprovechó la ventana 
de oportunidad de que el 
impacto en los mercados 
financieros locales po-
dría ser limitado, porque 

los inversionistas y ope-
radores en gran medida 
ya lo habían descontado, 
así como el hecho de que 
podría considerar que el 
nivel actual de tasa de in-
terés es muy alto”. 

Según el banco, esta 
semana nuestra divisa po-
dría cotizar en torno a los 
16.60 pesos, lo que la ubi-
caría por debajo del míni-
mo del año pasado. 

MERCADO BURSÁTIL
Por otro lado, ayer, el S&P/
BMV IPC tuvo un repunte 
de 1.16% y alcanzó las 57 
mil 209.7 unidades. 

“Con este movimiento, 
el rendimiento de marzo 
subió a +3.2%, mientras 
que la variación de este 
2024 se mantiene late-
ral. Hoy, antes del inicio 
de operaciones locales, 
conoceremos la tasa de 
desempleo de febrero, así 
como los datos de expor-
taciones para el mismo 
mes. Además, durante el 
día la Secretaría de Ha-
cienda revelará las cifras 
de Finanzas Públicas”, 
destacó Actinver. 

En EU, el Dow Jones, el 
S&P 500 y el Nasdaq re-
trocedieron 0.08%, 0.28% 
y 0.42%, respectivamente. 

“Los datos económicos 
en EU presentaron una 
lectura mixta: la confianza 
del consumidor disminu-
yó, mientras que los pe-
didos de bienes duraderos 
rebotaron”, destacó BX+.

POR LINDSAY H. ESQUIVEL
lindsay.hernandez@gimm.com.mx

La baja en la tasa de interés 
por parte del Banco de Mé-
xico es positiva para la banca 
comercial, ya que puede sig-
nificar mayores volúmenes 
de colocación de crédito en 
las carteras comerciales, ase-
guró Moody’s Local México.

El brazo de análisis de la 
calificadora Moody’s, recordó 
que el pasado 21 de marzo de 
2024, por primera vez en casi 
diez meses, el banco central 
decidió recortar su tasa ob-
jetivo 25 puntos base a 11.0 
por ciento, comenzando así 
un nuevo ciclo en su política 
monetaria. 

“Primordialmente, es po-
sitivo el relajamiento en la 
política monetaria para la 
banca, ya que puede signi-
ficar mayores volúmenes de 
colocación de crédito en las 
carteras comerciales que han 
venido rezagándose en su 
dinamismo de crecimien-
to vis-à-vis las carteras de 
consumo y que, a su vez, son 
más susceptibles al cambio 
en tasa”.

Moody’s reconoció que 
el control inflacionario de 
Banxico también beneficia al 
ingreso disponible de los ho-
gares mexicanos, lo que apo-
ya la capacidad de pago de 
los clientes de consumo de la 
banca.

Lo cual ayuda a mitigar los 
aumentos en el costo de ries-
go de los bancos en general 
y respaldando las métricas 
de calidad de los activos en 
el futuro, que a su vez se han 
mantenido bastante resilien-
tes a pesar de la alta inflación 
observada en los últimos dos 
años en el país.

MENOS MOROSIDAD  
Y RIESGOS
Otro de los beneficios que se 
señalan en un análisis es que 

se podrían esperar mejoras 
en los indicadores genera-
les de calidad de los activos 
como la morosidad, el costo 
de riesgo y el nivel de casti-
gos, de bancos.

“El relajamiento en la po-
lítica monetaria se puede 
traducir en una mejor capa-
cidad de pago de los hogares 
mexicanos”, dijo. 

Por otro lado, también se 
debe considerar que la cali-
dad de los activos de la ban-
ca en general se ha mostrado 
bastante resiliente a un en-
torno macroeconómico de-
safiante. “La morosidad y 
la morosidad ajustada de la 
banca se mantienen en nive-
les bastante estables”, reco-
noció Moody’s.

Asimismo, anticipó que un 
último impulso positivo para 
la rentabilidad de la banca 
vendría del lado de los volú-
menes, especialmente en las 
carteras de crédito comercial 
que tienen una mayor sen-
sibilidad a tasa y se podrían 
mostrar más dinámicas. 

Y es que en el entorno 
macroeconómico que se ha 
registrado en el país, la ban-
ca ha seguido una estrategia 
más enfocada en dinami-
zar las carteras de consumo. 
Los últimos datos de la Aso-
ciación de Bancos de México 
(ABM) reportan que el crédi-
to al consumo creció 18% en 
2023 frente a 2022, mientras 
que el índice de morosidad 
tuvo una variación de 3.3% 
en el mismo periodo.

Peso y bolsa avanzan 
por bancos centrales
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INDICADOR ANTERIOR ACTUAL VARIACIÓN
TASA OBJETIVO 11.2500% 11.0000% -0.2500 pp.

TIIE A 4 SEMANAS 11.2470% 11.2475% +0.0005 pp.
TIIE A 13 SEMANAS 11.4235% 11.4543% +0.0308 pp.
CETES A 28 DÍAS 10.9900% 10.9000% -0.0900 pp.

INDICADOR ANTERIOR ACTUAL VARIACIÓN
S&P/BMV IPC 56,552.54 57,209.70 +1.16%
DOW JONES 39,313.64 39,282.33 -0.08%

S&P 500 5,218.19 5,203.58 -0.28%
NASDAQ 16,384.47 16,315.70 -0.42%

INDICADOR ANTERIOR ACTUAL VARIACIÓN
DÓLAR SPOT $16.6815 $16.6575 -$0.0240

DÓLAR BANCARIO $17.1600 $17.0800 -$0.0800
EURO $18.0727 $18.0352 -$0.0375
LIBRA $21.0709 $21.0263 -$0.0446

POR ERÉNDIRA ESPINOSA
erendira.expinosa@gimm.com.mx

Hoteles, cines, restaurantes, 
centros comerciales y tien-
das de ropa son algunos de 
los establecimientos comer-
ciales que resultarán gana-
dores durante las vacaciones 
de Semana Santa. 

“Los negocios como ho-
teles, restaurantes, bares, 
centros de entretenimiento 
como cines, tiendas de mo-
chilas y maletas, boutiques 
de ropa y trajes de baño, y 
balnearios, entre otros, po-
drían tener un incremento en 

sus ventas de hasta un 40%”, 
reveló un análisis hecho por 
Feher Consulting. 

Tan sólo para esta tem-
porada vacacional, la Con-
canaco-Servytur prevé una 
derrama económica de 275 
mil millones de pesos, alre-
dedor de un 71.8% más que 
en 2023; por su parte, Sec-
tur espera la movilización de 
más de 14.5 millones de tu-
ristas durante los 16 días que 
comprenden la Semana Ma-
yor y de Pascua.

Octavio de la Torre Stéffa-
no, presidente de la Conca-
naco-Servytur, planteó que la 

Comercio, ganador en la 
presente Semana Santa

TAMBIÉN HOTELES Y RESTAURANTES

Foto: Eduardo Jiménez.

Fotoarte: Abraham Cruz

Tan sólo para esta temporada vacacional, la Concanaco-Servytur 
prevé una derrama económica de 275 mil millones de pesos.

NUEVO GOBIERNO

Obligado, 
fuerte ajuste 
fiscal en 2025
POR PAULO CANTILLO
paulo.cantillo@gimm.com.mx

Pasado el año electoral, que 
tendrá el mayor gasto y dé-
ficit fiscal de la historia, el 
nuevo gobierno entrará en 
funciones obligado a realizar 
un fuerte ajuste fiscal.

Datos de la Secretaría 
de Hacienda muestran que, 
para 2025, el gobierno ten-
drá que registrar déficit fiscal 

por 2.6% del Producto Inter-
no Bruto (PIB), lo que impli-
ca poco más de la mitad del 
déficit que se observará este 

año, que es 5.4% del PIB.
Este ajuste se origina-

rá debido a que, en ausen-
cia de una reforma fiscal, 

los ingresos presupuestarios 
tendrán una leve reducción, 
pues se ubicarán en 2025 en 
21.1% del PIB, desde el 21.3% 
del PIB esperado para 2024. 

Así, el ajuste a las finanzas 
públicas tendrá que venir por 
la vía del gasto, mismo que 
se tendrá que reducir en 3.0 
puntos del PIB entre 2024 y 
2025, pues pasará de 26.2 a 
23.2% del PIB.

De esta reducción, la ma-
yor parte (2.4 puntos) ven-
drán del gasto programable, 
esto es, el destinado a pres-
tar bienes y servicios a la so-
ciedad, y los restantes 0.6 
puntos serán en gasto no 
programable, principalmen-
te en el servicio de la deuda. 

El relajamiento en la política 
monetaria se puede traducir 
en una mejor capacidad 
de pago de los hogares 
mexicanos.”

“La morosidad y la morosidad 
ajustada de la banca se 
mantienen en niveles 
bastante estables.”

MOODY’S

La  
CaLIFICadORa 
ESPERa QUE 
LOS BaNCOS 
aUmENTEN La 
COLOCaCIÓN 
dE PRéSTamOS 
COmERCIaLES Y 
dE CONSUmO

INDICADORES FISCALES
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fuerte derrama prevista para 
la temporada será resultado 
de la reactivación económica 
que viven las familias mexi-
canas y del interés de viaje-
ros nacionales y extranjeros, 
los cuales visitarán destinos 

de playa, Pueblos Mágicos y 
a sus familiares.

En cuanto al impacto en 
los negocios, Ferenz Feher, 
CEO de Feher Consulting, 
dijo que “existen franqui-
cias que definitivamente se 

verán beneficiadas por estos 
días de descanso, sobre todo 
aquellas que representan la 
posibilidad de pasar tiempo 
en familia o comprar lo nece-
sario para salir de viaje, como 
las tiendas de trajes de baño 
y de maletas. Algunos otros 
podrían tomar viajes cortos a 
Pueblos Mágicos o balnearios 
cercanos, por ejemplo, y esto 
permitiría que las ventas de 
restaurantes y hoteles tengan 

un incremento considerable 
en sus ventas”.

Entre los consumidores 
que se quedan en la ciudad, 
uno de los planes más recu-
rrentes es ir al cine. En esta 
ocasión, existen dos películas 
que están generando amplia 
expectativa: Ghostbusters: 
Frozen Empire, y Godzilla y 
Kong. 

“Nosotros no salimos de 
vacaciones, pero esto tam-
bién implica hacer planes, 
fuimos a ver Ghostbusters, en 
esa salida, gasté más de mil 
pesos, incluidas las entradas 
de dos niños, las palomitas 
y los hot dogs”, dijo Víctor 
Báez, padre de familia. 

“En jueves y viernes no 
hay labores y aprovechamos 
para ir a hacer algo”, expre-
só Viridiana Alcaraz, otra 
consumidora.
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Indicadores
Para los sectores 
ganadores, hasta 40% 
pueden aumentar las 
ventas de algunos 
negocios, y la derrama 
económica vacacional 
crecerá 71.8 por ciento.

EL DATO

Fuente: SHCP

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores.
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* Previsión de la Encuesta 
de Citibanamex

ANÁLISIS DE MOODY’S


