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La empresa siderúrgica Pos-
co anunció que para julio de 
2027 usará acero de Nortea-
mérica para sus procesos de 
transformación en sus plan-
tas de México. En reunión con 
analistas, ejecutivos de la fir-
ma dijeron que actualmente 
usan materia prima de Corea 
del Sur; sin embargo, busca-
rán alianzas para aprovechar 
mejor el T-MEC.

Olivier Andriès, CEO de la 
compañía de piezas para ae-
ronautica Safran, expuso que 
debido a la guerra arancelaria 
entre Estados Unidos y Eu-
ropa, su equipo ha trabajado 
para maximizar la cobertura 
de sus piezas en México, que 
cumplen con las reglas de con-
tenido regional del T-MEC y 
con ello poder entrar sin pa-
gar impuestos.

Para la empresa de papel y 
productos de higiene Kim-
berly-Clark, los aranceles del 
presidente de Estados Uni-
dos, Donald Trump, no son 
un riesgo, pues según Nelson 
Urdaneta, director de finan-
zas de la empresa, la mayor 
parte de lo que venden en ese 
país se obtiene y fabrica de 
manera local. 

Stan Sutula, director finan-
ciero de Colgate-Palmolive, 
destacó ante inversionistas 
que las pastas de dientes que 
producen en México cumplen 
con las reglas de contenido re-
gional del T-MEC, por lo que 
en su medida de impacto por 
las tarifas de Donald Trump, 
ya tienen descontado esto.

Una menor perforación de ya-
cimientos petroleros en Méxi-
co, combinado con una baja en 
la operación de Arabia Saudi-
ta y Rusia redujeron en 3 por 
ciento los ingresos globales de 
la firma de servicios energéti-
cos Schlumberger. Olivier Le 
Peuch, director de la firma, 
destacó que sin los tres países 
sus ventas serían estables.

IN-
VER-
SIONES
FIRMA SIDERÚRGICA
Posco usará el acero
de América del Norte

VENTAJAS DEL T-MEC
Safran refuerza su
presencia en México

FABRICACIÓN LOCAL
Kimberly, con menor
riesgo por aranceles

CONTENIDO REGIONAL
Colgate sí cumple con
normas comerciales

SERVICIOS PETROLEROS
Caen 3% ingresos
de Schlumberger

ARTICULISTA INVITADO LUIS
GONZALÍ*

¿Por qué se dice 
que la inversión en 
renta fija es segura?

Para acceder a la certidumbre hay que seguir ciertas reglas para evitar pérdidas sustanciales; los
bonos no están exentos de riesgo; sin embargo, son más manejables y predecibles que otros activos

entre el cálculo de uno u otro 
inversionista. Lo anterior, por 
ejemplo, no puedes hacerlo con 
las acciones, pues desconoce-
mos los flujos futuros asociados 
(dividendos, flujos de caja, etc.), 
y lo único que se puede hacer es 
emitir hipótesis sobre ellos, lo 
cual traerá discrepancia sobre 
el valor de dicha acción entre 
los inversionistas.

Ahora bien, cuando inviertes 
en un bono, el rendimiento ob-
tenido puede venir de tres la-
dos distintos: 1) de los cupones, 

S
e dice que invertir en 
renta fija es bastan-
te seguro; sin embar-
go, es una seguridad 
malinterpretada. La 

seguridad al momento de in-
vertir en un bono no viene de 
la incapacidad que tiene este ti-
po de activo de “perder dinero” 
(un bono puede tener minusva-
lías y pérdidas como cualquier 
otro tipo de inversión). Tampo-
co viene de su poca volatilidad 
(un bono de largo plazo puede 
ser tanto o más volátil que mu-
chas acciones). Nada de eso. Su 
verdadera “seguridad” viene de 
que la ganancia potencial de un 
bono está dada por una ecua-
ción matemática, contrario a 
otros activos que dependen de 
muchos otros factores.

Antes de seguir, aclaremos un 
punto para dejar tranquilos a los 
más puristas. Hay muchos tipos 
de bonos en el mercado. Muchísi-
mos. Sin embargo, a los que hago 
referencia en esta columna son a 
los más comunes: un bono, cupo-
nado o no, de tasa fija, sin deriva-
dos ni estructuras complejas al 
interior de él. Un simple bono de 
tasa fija. Para el caso mexicano, 
me estoy refiriendo a un mbono, 
un udibono, un Cete o bien, un 
bono quirografario no guberna-
mental. Todos ellos entran en el 
rango de instrumentos de renta 
fija a los que haré referencia en 
este espacio.

Dicho eso, continuemos. Pa-
ra calcular el precio de un bono 
se requiere fecha de vencimien-
to, fecha de pagos de interés, ta-
sa de interés, tasa cupón y valor 
nominal, es decir, datos cono-
cidos y fijos, salvo la tasa de in-
terés, que cambia constante-
mente según los movimientos 
del mercado. Para conocer el 
precio de un bono en cualquier 
momento solo hay que traer a 
valor presente los flujos espe-
rados (y conocidos) del bono a 
la tasa de interés del momento y 
¡listo!, ya sabes entonces cuán-
to vale tu bono, de tal forma que, 
si todos hacen bien la matemá-
tica, no debe haber diferencias 

es decir, del flujo periódico que 
el bono prometió darte; el ren-
dimiento derivado de este ele-
mento del bono siempre es po-
sitivo; 2) de la tasa de interés: el 
movimiento de la tasa a la que 
descuentas tus flujos, de tal for-
ma que si sube la tasa pierdes di-
nero, y si baja, ganas dinero; aquí 
se puede ver que el rendimiento 
derivado de este elemento del 
bono puede ser positivo o nega-
tivo; 3) de un evento de crédi-
to, que el emisor del bono no pa-
gue lo que prometió; obviamen-
te, el rendimiento derivado de 
este elemento del bono siempre 
es negativo.

Sin embargo, para que la “fór-
mula matemática” funcione 
y puedas saber con exactitud 
cuánto te va a pagar un bono, tie-
nen que pasar dos cosas: 1) man-
tener el bono hasta su fecha de 
vencimiento, es decir, no ven-
derlo antes de que venza; 2) que 
no existan eventos de crédito en 
el transcurso de la vida del bono, 
que el emisor honre, en tiempo y 
forma, el pago de sus obligacio-
nes. Si esas dos cosas suceden, 
saber cuánto te va a pagar un bo-
no es la cosa más sencilla: la tasa 
de interés a la que lo compraste 
será el rendimiento promedio 
anual que te pagará. La clave es 
la palabra promedio. Por ejem-
plo, si compras un bono a una ta-
sa de interés de 10% y lo mantie-
nes al vencimiento (cinco años), 
entonces el primer año podrá 
pagarte 8%, el segundo -2%, el 
tercero 15%, el cuarto 19% y el 
quinto 10%. Como puedes ver, el 
pago no es igual cada año, de he-
cho, las combinaciones de pagos 
anuales son infinitas; sin em-
bargo, en promedio, el bono te 
habrá pagado 10% al año. Ahora 
bien, si lo vendes antes de tiem-
po puede generar la minusvalía 
del segundo año, por ejemplo; o 
bien, la plusvalía del cuarto año. 
Es decir, si no esperas a que el 
bono venza, el rendimiento que 
te pagará será incierto y depen-
derá del momento de mercado 
en que lo vendas.

Invertir en renta fija es relati-
vamente seguro, hasta donde tú 
lo permitas. Para acceder a esa 
seguridad hay que seguir ciertas 
reglas, y no hacerlo trae consigo 
un aumento en la incertidum-
bre, no necesariamente mala, pe-
ro que puede derivar en pérdidas 
sustanciales. ¡Los bonos no están 
exentos de riesgo! Sin embargo, 
su riesgo es mucho más maneja-
ble y predecible que otro tipo de 
activos. ¡Piérdeles el miedo y 
acércate a un asesor que conozca 
del tema! _
*CFA. VP/CO-DIRECTOR DE INVERSIONES 

EN FRANKLIN TEMPLETON MÉXICO

La certeza viene de
las matemáticas,
contrario a otros
instrumentos que
dependen de
diversos factores

ALFREDO SAN JUAN


