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Zitacuaro mejora su perspectiva crediticia

Redaccion
EL ECONOMISTA

MOODY’S AFIRMO la califica-
cion del municipio de Zitdcua-
ro, Michoacén, en “B2/Ba2.mx” y
cambid su perspectiva a Estable de
Negativa.

Lo anterior debido a la estabili-
zacion de las métricas financieras
clave del municipio, aunque en ni-
veles relativamente débiles, los que
laagencia estima continuardn enlos
siguientes 12 a18 meses.

“En el 2018, Zitdcuaro redujo sus
déficits operativos brutos, mientras
que su posicion de liquidez aumen-
té modestamente, Con una propor -
cion de efectivo a pasivo circulante
igual a 0.27 veces. En estos niveles,

el desempeno financiero y la liqui-
dez de Zitdcuaro continuan sien-
do débiles, Moody’s espera que las
métricas financieras del municipio
no se deterioren méas en el mediano
plazo, dada la implementacion de
medidas de contencion en el gasto
operativo, asi como su plan de re-
ducir el gasto en capital”, explicé la
calificadora.

Por otrolado, la afirmacién de la
calificacion de Zitdcuaro refleja los
principales desafios crediticios del
municipio, que incluyen una débil
posicion de liquidez y déficits ope-
rativos recurrentes combinados con
un nivel de deuda manejable, asf
como la ausencia de contingencias
financieras, agregd Moody’s.

Los resultados operativos del

@ En el 2018, Zitdcuaro redujo sus déficits operativos
brutos, mientras que su posicion de liquidez aumento
modestamente, con una proporcion de efectivo a pasivo
circulante igual a 0.27 veces. En estos niveles, el des-
emperio financiero y la liquidez de Zitdcuaro contintian

siendo débiles”

municipio promediaron -23.3%
de los ingresos operativos durante
los ultimos tres afios, mientras que
el balance financiero ha sido muy
volatil, promediando -11.2% de los
ingresos totales durante el mismo
periodo.

Como resultado, la liquidez de
Zitdcuaro también ha sido débil, re-
gistrando una razoén de efectivo a

Moody’s.

pasivo circulante promedio de 0.23
veces, lo que refleja una capacidad
limitada para hacer frente a choques
inesperados.

A diciembre del 2018, 1a deuda
directa e indirecta neta de Zitdcua-
ro fue equivalente aunbajo 0.7% de
sus ingresos operativos, integrada
Unicamente por un crédito a largo
plazo respaldado con participacio-

nes federales. Sin embargo, como
consecuencia de su débil liquidez,
Zitacuarohahechouso frecuente de
deuda de corto plazo por un mon-
to promedio de 20 millones de pe-
sos en los ultimos dos afios.

No obstante, dada la perspecti-
va Estable, un cambio en la califica-
cion del municipio es poco probable
en el mediano plazo. Sin embargo,
de registrarse una mejora en los ba-
lances operativos y financieros, que
fortalezcan la posicion de liquidez,
son elementos que pudieran ejer-
cer presion al alza en la nota. Por
otro lado, si la liquidez se deteriora
y el municipio aumenta sudeuda de
corto plazo, la calificacién de Zitd-
cuaro presentaria presion a la baja.
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(Av. De las Palmas 210 Col. Lomas de Chapultepec CP.11000)

BALANCE GENERAL AL 31 DE MARZO DE 2019
(Cifras en millones de pesos)

p ClCasadeBolsa

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2019
OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS OPERACIONES POR CUENTA PROPIA (Cifras en millones de pesos)
CLIENTES CUENTAS CORRIENTES
Bancos de dientes 0 ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES 0 — -
Dividendos cobrados de clentes 0 Comisiones y tarifas Cobradas 36
Intereses cobrados de clientes [ P :
quu»dadm de operadones de clientes 2,188 COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD Comisiones y ta“‘”‘ Pagadas {15)
Premios cobrados de clientes o Ingresos por asesoria financiera 0
daciones con divisas de clientes o
I&‘;:as de man;enl 0 Efective administrado en fdeicomisa 0
Otras cuentas corrientes 0 2,188 Deuda gubernamental 7.8
OPERACIONES EN CUSTODIA Deuda bancaria 0 RESULTADO POR SERVICIOS 21
Valores de clientes recibidos en custodia 20,059 Otros titulos de dewda o
Valores de clientes en el extranjero i 29059 jnorumentss de Patrimenio Neto 5
OPERACIONES DE ADMINISTRACION 7 Utilidad por compraventa 58
de 0 por cuenta de clientes 7.967 Oros Valores 0 826 dad por comp!
Operaciones de préstamo de valores por cuenta de clentes 0 Pérdida por compraventa (39}
amrﬂs recbidos en qarama“por cuenta Gedgeigﬂ‘lm g COLATERALES RECIBIDOS VENDIDOS O Ingresos por intereses 252
mmammm;’;‘egf‘uw e ve ENTREGADOS EN GARANTIA POR LA ENTIDAD Gastos por intereses (227)
De futuros: yo;‘ao;\lracs adelantados de dientes i Resultado por valuacitn a valor razonable 0
Monto Nodh i .
ge apcones h 0 Deuda gubernamental 7821 Resultado por Posacuﬁn ;fnonmna. rsgm
De swaps 0 Deuda bancaria 0 (margen financiero por intermediacidn) 0 a4
De paquetes de instr. derivados de clientes (] o Geros tilos de deuda 0
Operaciones de Vientas de Derivades ‘
Det futuros  contratos adelantados de dientes APSHTRNTIN i FAine i Hens i
g;b:w No;onai} g Otros Valores 9 7.82% MARGEN FINANCIERO POR INTERMEDIACION 65
De swaps 0
De paquetes de instr, derivados de dlientes 0 0 . OTRAS CUENTAS DE REGISTRO 0
Fdslcopbios Anks 1 4coe — 8 . Otros ingresos (egreses) de la operacidn 2
TOTALES POR CUENTA DE TERCEROS 39214 TOTALES POR LA CASA DE BOLSA 15652
ACTIVO | PASIVO Y CAPITAL | I ——— e
DISPONIBILIDADES gy PASIVOS BURSATILES 0 RESULTADO DE LA OPERACION 10
PRESTAMOS BANCARIOS ¥ DE OTROS ORGANISMOS
De corto plazo o i o —_— -
CUENTAS DE MARGEN {DERIVADOS) 1 Delrgo plazo 0 o Participacidn en el de o € y asodadas ]
ACREEDORES POR REPORTO 146
INVERSIONES EN VALORES PRESTAMO DE VALORES L RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 10
COLATERALES VENDIDOS O DADOS EN GARANTIA
Titulos para nfaqocla( 152 A 0
Titukos despanibles para la venta o Prestamo de valores 5
Titulos conservados & vendmients S oo . ag_ s | Impuestos a la utiidad causados 4
ADOS Impuestos a la utilidad diferidos i 4
DEUDORES POR REPORTO 0 g:nngﬁ de ".;?é’“““" 0 = &
Con fines de cobertura 2 0
PRESTAMO DE VALORES AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE
. PASIVOS FINANCIEROS 0 RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION EN
OBLIGACIONES EN OPERACIONES SUBSIDIARIAS NO CONSOLIDADAS Y ASOCIADAS 6
DEHIADOS O DE BURSATILIZACION 0
Con fines de negockicidn 0 OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Con fines de conbertura Q Impuestos a ka utilidad por pagar 4
Partidpaciin de los rabajadores en las utiidades por pagar 3
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE e m“m’f"é‘."éi mcbn”?;swde B re § RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 6
ACTIVOS FINANCIERDS 0
Acreedores por cuentas de 0
Acreedores. g e m en Efectivo 0
BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES ACOMCIGNE Hiverit'y SARS CURNOES [ior puge — 8 76 M Operaciones discontinuadas 0
DE BURSATILIZACION 0 OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACION (]
IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO) 0
OTRAS CUENTAS POR COBRAR {NETO) 33 CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS (] RESULTADO NETO 6
TOTAL PASIVO 2 =
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) &  CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO
INVERSIONES PERMANENTES O I N Akt o o L folmaiaases 9 El presente estado de resultados s formul de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de
. s:"ﬁsm;ﬁxgﬂs s Botsa, emitidos por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en ko dispuesto por los articulos
ACTIVOS DE LARGA DURACION DISPONIBLES Obligaciones subordinadas en ciraslacion 1] ™ 205, (timo pamafo, 210, segundo parafo y 211 de Ia Ley del Mercado de Valores, de observanda general y
PARA LA VENTA 0 CAPITAL GANADO obligatoria, aplicados de manera conss jados todos los ingresos v egresos dervados
IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO) 15 RSt ok exrccios anterres % de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa d | periodo amib onada, las cuales i
Rsmwvaimﬂndenmus disponibles para la venta 0 I con 0 a sanas practicas bursitiles y a las disposiciones legales y administrati icablos.
Resuitado por val, de intsr. de cobertura de Aujos de efect. 0 PO L S W L 5 e Lt
OTROS ACTIVOS Efecto acumulado por comvrsion 0 El presente estada de resultados fue aprobado por el Consejo de de los
Resultado por tenencia de activos no monetarios ¢ directives que lo suscriben.
Cargos diferidos, pagos anticipados ¢ intangibies 30 Remedidoncs por beneficos definkos a los empledos {1% I qu .
Otros activos & coro. plazo o 0 — =
ok T CAFITAL EOMTASLE ot ING. JAIME ANTONIO GONZALEZ REMIS
TOTAL ACTIVO 339 TOTAL PASIVO ¥ CAPITAL CONTABLE = 329 DIRECTOR GENERAL

El presente balance general fue aprobade por el consejo de ad:

El monto histdrico del capital sodal asdiende a $ 70 (millones de pesos) Indice de sufidencia ( Capital Global/Suma de Requerimientos por Riesgo de Mercado y Credito) 5.54
El presente balance general se formuld de confarmidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisign Nacional Barncana y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulas 205, Gtimo

parrafo, 210, sequndo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, apli
arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.
idad de los directi

de manera consi flejadas ks operach

ING. JAIME ANTONIO GONZALEZ REMIS
DIRECTOR GENERAL
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in bajo la
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C.P. LUIS AGUILAR RIVERA
AUDITOR INTERNO

que lo suscriben.

C.P. ERICK GARCIA DORANTES
DIRECTOR DE FINANZAS

efectuadas por la Casa de Bolsa hasta la fecha

C.P. MIGUEL ANGEL MARTINEZ VERA
CONTADOR GENERAL
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