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15 enero, 2019

Los analistas de Cl Banco, sefialan en un comentario que en las ultimas cuatro semanas,
lo ocurrido tanto externa como internamente ha favorecido al peso mexicano, logrando
sortear de buena forma las recientes preocupaciones sobre el desempefio econdmico
mundial, sefialando que esta semana cuatro asuntos pondran a prueba el actual optimismo
del mercado cambiario mexicano: Brexit, prolongacion del shutdown, plan de negocios
de Pemex e inicio de temporada de reportes corporativos trimestrales en EUA.



Victor M Ortiz Nifo

Desde su punto de vista, la buena racha del valor del peso frente al délar puede ampliarse
por varias semanas mas, recordando que no hay que olvidar que asi de facil como los
inversionistas se contagian del optimismo, asi puede cambiar la percepcion hacia una
percepcion de cautela y de incertidumbre, por lo que no descartan que el peso se aprecie
hacia 18.70 spot en el corto plazo, pero esta condicionada a episodios de incertidumbre bajo

un contexto internacional e interno riesgoso.

Plan de Negocios de Pemex. De acuerdo al medio informativo Bloomberg, funcionarios
de Pemex y de la SHCP viajaron la semana pasada a Nueva York para reunirse con
analistas e inversionistas con el objetivo de asegurar al mercado que la compafia petrolera
mexicana estad restaurando su capacidad de refinacion y produccién tras haber perdido
inversiones. Sin embargo, el mensaje no surtid efectos, y la percepcion es que existe falta
de claridad en el programa de financiamiento y sobre como se alcanzaran los objetivos de

produccion.

Analistas de Cl Banco recuerdan que esto ultimo ya lo habian puesto de manifiesto las
principales agencias calificadoras en octubre pasado. Asi, el riesgo medido por los CDS a 5
afos para PEMEX se muestra en su nivel mas alto en dos afos. Conforme avance el afio, se
podrian ir disipando (o aumentando) las dudas sobre el plan de negocios de Pemex (uno de

los principales riesgos de la economia mexicana para esta administracion)

Brexit. Este 15 de enero, el parlamento britanico vota la propuesta de acuerdo negociado
por la primera ministra Theresa May con la Uniébn Europea para la salida del bloque
comunitario (Brexit). Si bien es casi seguro que el acuerdo no obtendra los votos necesarios
de la Camara de Comunes, la incertidumbre recae en lo que pasara después. Entre las
posibilidades figuran un acuerdo de dudltima hora, una salida desordenada, un nuevo
referéndum, o incluso permanecer en el bloque comunitario. En el inter, aunque los
mercados financieros ya descontaron este escenario de rechazo por parte del Parlamento, la
aversion global al riesgo podrias intensificarse si no se queda una clara perspectiva, lo que

podria terminar afectando al peso mexicano

Prolongacion del Shutdown. ElI cierre parcial de oficinas del gobierno federal
estadounidense entra a su cuarta semana (24 dias) y todavia no se vislumbra un final
cercano. Las conversaciones entre el presidente Donald Trump y los congresistas

demdécratas seguian estancadas, incluso a pesar de que algunos congresistas republicanos



del mandatario le pidieron cerrar un acuerdo. La Cadmara de Representantes, liderada a
partir de enero por los demdcratas ya aprobd varias leyes para financiar a los
departamentos afectados, aunque no incluyen dinero para el muro, pero estas leyes tienen
que ser ratificadas por el Senado, de mayoria republicana, el cual se ha negado porque no

tienen el respaldo de Trump.

Temporada de Reporte Corporativos en EUA. Esta semana inicia la temporada de
resultados empresariales en EUA correspondientes al cuarto trimestre del 2018. En esta
ocasion, se espera gque las utilidades aumenten a un ritmo mas lento de lo que se estimaba

originalmente.



