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Empresas con los reportes
mas prometedores del
cuarto trimestre

ALPEK, IEnova, Asur, Oma y Alfa seran las emisoras de mayor
crecimiento en flujo operativo (EBITDA), segiin los analistas

Por: El Informador

11 de Febrero de 2019 - 05:36 hs

Por su parte, Oma y Asur veran impulsado su EBITDA por la expansion de doble digito en pasaje.
NOTIMEX/Archivo

Grupo Aeroportuario del Centro Norte —mejor conocido como Oma- revelara sus resultados del
cuarto trimestre del 2018 este lunes, dia a partir del cual se intensificara la entrega de reportes en
México

Hasta el pasado viernes, 7 de las 35 emisoras que forman parte del indice de Precios y Cotizaciones
de la BMV (S&P/BMV IPC) habian entregado su informacion, destacando los resultados de los
grupos financieros (como Banorte, BanBajio y Banregio).

El sondeo de El Financiero con los proyectados de 10 casas de bolsa —incluidas Monex, Credit
Suisse, Banorte, Ve por Mas, Actinver, GBM, Cl Banco, Vector, Santander y Citibanamex— muestra
que las firmas del IPC de la BMV registraran crecimientos de 5.3 por ciento en ventas, 2.5 por ciento
en flujo operativo (EBITDA) y casi 9.5 veces en utilidad neta.

“En este trimestre influiran mucho las bases de comparacion —a nivel operativo—, ademas de que el
tipo de cambio no favorecidé como en otras ocasiones a las empresas con operaciones en dolares”,
dijo Rodrigo Heredia, director de Analisis y Estrategia Bursatil de Ve por Mas.

Por su parte, Jorge Gordillo, director de Analisis Econémico y Bursatil de Cl Banco, consideré que la
fuerte recuperacion de la utilidad neta sera reflejo de una menor debilidad del peso y de



comparativos favorables para firmas que en el ultimo cuarto de 2017 tuvieron pérdidas (como
Ameérica Mévil, Cemex y Coca-Cola FEMSA).

“Temas como las elecciones, la cancelacién del NAIM y la guerra comercial entre China y Estados
Unidos, incidieron en un menor dinamismo de la economia mexicana, lo que se vera reflejado en los
resultados de las empresas”, comentd Carlos Gonzalez, director de Analisis y Estrategia Bursatil de
Monex.

Si bien para las firmas en conjunto se espera un avance de apenas 2.5 por ciento en EBITDA, para
algunas en particular se prevén alzas mucho mas altas.

“Alpek mostrara margenes atipicamente elevados —apoyados en una base de comparacién baja—, en
2019 tenderan a moderarse”, dijo Fernando Bolainos, gerente de Analisis de Monex. La subsidiaria
de Alfa también se beneficiara al consolidar Petroquimica Suape y Citepe en Brasil.

El buen desempefo de Alpek, aunado a un sano crecimiento de Sigma Alimentos, favorecera el
EBITDA de Alfa.

En el caso de IEnova, Marissa Garza, analista de Banorte, considera que su flujo sera impulsado por
mayores volumenes de venta y una mayor participacién en Los Ramones Norte Il.

Por su parte, Oma y Asur veran impulsado su EBITDA por la expansion de doble digito en pasaje.
“En cuanto al margen EBITDA (de Oma), esperariamos que se ubique en 71.5 por ciento, una
expansion de 4.1 puntos porcentuales por menores costos de servicios y gastos de administracion”,
indicd Roberto Solano, analista de Monex.

En Asur, Brian Rodriguez, analista de la misma casa de bolsa, prevé que su margen crezca 8 puntos
porcentuales, a 58 por ciento, ante una base de comparacion baja y eficiencias en el Aeropuerto de
Puerto Rico.

José Cuervo espera un débil desempefio en sus operaciones de Sudamérica, lo cual erosionara su
margen EBITDA”. EL INFORMADOR/Archivo

Las que ven con mayor baja en flujo operativo

En contraste con los corporativos en que se esperan las mayores alzas en EBITDA, los 5 del
S&P/BMV IPC que segun los analistas tendran las caidas mas pronunciadas seran:

Fernando Bolafos considerd que tanto GMéxico como Pefoles ser veran afectadas por la caida en
el precio de los metales. Entre el cuarto trimestre de 2017 y el mismo lapso de 2018 las cotizaciones
de la plata, el cobre y oro disminuyeron 9.2, 7.4 y 4.0 por ciento, respectivamente.

En el caso de la segunda, la plata y el oro pesan entre 70 y 75 por ciento en sus ingresos.



“Alsea trae un efecto de base comparable muy complicada, ya que el ano pasado se reconocié un
ingreso no recurrente de la venta de su participacion en Grupo Axo, ademas que se espera un débil
desempenfio en sus operaciones de Sudamérica” dijo Valentin Mendoza, analista de Banorte.

Para Cuervo, José Antonio Cebeira, analista de Actinver, dijo que el mayor productor de tequila en
Alsea trae un efecto de base comparable muy complicada, ya que el afio pasado se reconocié un
ingreso no recurrente de la venta de su participacion en Grupo Axo, ademas que se espera un débil
desempeno en sus operaciones de Sudamérica. “Eso erosionara su margen EBITDA”, advirtio.

En tanto que en Lala, la caida del flujo operativo vendra por una base de comparacién alta en
Meéxico. “Ademas, integrd operaciones de Brasil, las cuales tienen un margen mas bajo”, afiadio.



