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| Banco de México
(Banxico) decidio
esperar. La Juntade
Gobierno mantuvo
sin cambios la tasa
de referencia en un intento por
fijar una postura mas cautelosa.

Lasrazones: lainflaciéon se ubi-
capor encimadelametade 3 por
cientoylaeconomiaseencuentra
en una fase de desaceleracion.

Fuera del contexto interno, la
conjugacion de la guerra aran-
celaria entre Estados Unidos y
China y el estancamiento de la
economia global también influ-
yO para que en la tltima reunién
de politica monetarialos cuatro
subgobernadoresy elgobernador
no hicieran ningtin movimiento.

Al cierre de abril, la inflacion
anual se ubicé en 4.41 por cien-
to, presionada por el alza en los
precios de los energéticos y de
algunos alimentos de la canasta
basica.

El panorama parala economia
mexicana es desafiante. Duran-
te el primer trimestre del aiio, el
Producto Interno Bruto (PIB) re-
gistroé un crecimiento de apenas
0.2 por ciento en contraste conel
mismo periodo del afio pasado.
Esta cifra representé el menor
avance en una década.

Jorae Gordillo. director de
Analisis Econémico v Bursatil
de CIBanco, asegura que Banxico
mantendra esta tendenciaenlo
que resta del afio, a menos que
ocurra algo extraordinario que
hagavirareltiméndelaeconomia
en los préximos anos.

“El banco central se esta mo-
viendo con cautela porque esta
esperando a ver silos riesgos in-
ternos y externos disminuyen,
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En sus ultimas tres reuniones de politica monetaria, la Junta de
Gobierno ha mantenido la tasa de referencia sin cambios, una
racha que se podria extender hasta el cierre del afio

Nivel de la tasa de referencia
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también porque vigilara el nivelde
lainflaciénya que setratade una
pequeia burbuja que es natural
durante este periodo del afo”,
detalla el especialista.

por ciento
es el nivel de la atrajo de IED el sector | By es el rango
inflacion anual de las manufacturas de la tasa de interés en EU
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Una de
las principa-
les exigencias
de la entidad mo-
netaria es que seim-
pulsen medidas que se
propicie un ambiente de
confianza y certidumbre
para la inversion, una mayor
productividad y que se consoli-
den sosteniblemente las finanzas
publicas.

Durante los primeros tres
meses del afo, México capté
10 mil 161 millones de dodlares
de Inversion Extranjera Directa
(IED), cifra que representé un
alza de 6.9 por ciento respecto
a la cifra preliminar del mismo
periodo del afio pasado, de acuer-
do con cifras de la Secretaria de
Economia (SE).

Por sector, las manufactu-
ras atrajeron el mayor monto
con 36.7 por ciento; servicios
financieros y de seguros, 23.8
por ciento; comercio, 10.4 por
ciento; informacion en medios
masivos, 74 por ciento; generacion
de energia eléctrica, aguay gas,
5.8 por ciento; y, construccion,5.4
por ciento. Los sectoresrestantes
captaron 10.5 por ciento.

A pesar de que la cifra es alen-

disminuyen”

Director de Analisis Econémico
y Bursatil de CIBanco
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Banxico se esta
moviendo con cautela
porque esta esperando a ver si
los riesgos internos y externos
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tadora, Antonio Sandoval, analista
de mercados financieros, man-
tiene un optimismo moderado,
ya que si las amenazas para la
economia mexicana persisten
el grado de incertidumbre au-
mentara.

“En este momento no hay pro-
babilidades de que Banxico haga
ajustes a la tasa de referencia,
incluso, es mas probable que
haga un incremento si los ries-
gos persisten”, asegura.

Otro delosfactores que pesan
enestemomento es quePetréleos
Mexicanos (Pemex) esta bajo el
escrutinio de las calificadoras.

En su comunicado de politica
monetaria, los integrantes dela
Junta de Gobierno expusieron
que hacia adelante persisten

riesgos que pueden mantener
un impacto significativo sobre
el desempeiio de los activos fi-
nancieros en México.

Una de las palabras que mas
serepite en el documento es “in-
certidumbre” que, en el caso del
entorno externo, podria ocasio-
nar ajustes de portafolioy,enla
parte interna, los inversionistas
permanecen atentos alas pers-
pectivas crediticias de la petrolera
mexicana y de la economia en
general.

Entre Banxico y la Reserva Fede-
ral de Estados Unidos (Fed, por
sus siglas en inglés) existe una
relacion implicita cuando se ha
tomado una decision de politica
monetaria.

Aunque el banco central de Mé-
Xico asegura que su rutaesinde-
pendientealadel estadounidense
larealidad es que el organismo
siempre se ha mantenido muy
de cerca de los pasos de la Fed.

Elbanco estadounidense man-
tuvo los tipos deinterés entre 2.25
y 2.50, pese a la insistencia del
presidente, Donald Trump de que
deberia reducirlos.
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El objetivo prioritario de Banxico es mantener una inflacién baja y estable, pero en abril el indice regresé a un nivel
fuera del rango objetivo de 3 por ciento
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El organismo comunicé que
esta decision se debié a que los
objetivos principales son el em-
pleoy la estabilidad de precios,
asimismo, insisti6é en que consi-
dera apropiada la actual politica
del pais. Reconocieron que la
inflacién bajo 2 por ciento anual,
y justificaron que esta cifra res-
ponde afactores transitorios que
se diluiran con el tiempo.

Uno de los aspectos que
llama la atencion es que desde
la llegada a la institucion del
subgobernador Gerardo Esqui-
vel es que ha dejado entrever su
inclinacién hacia una postura
‘paloma’, es decir que tiene un
tono mas neutral al momento
de decidir.

Jorge Gordillo, director de Ana-
lisis Econémico y Bursatil de CI-
Banco, adelanta que, a pesar de
las diferencias que pueda haber
aliinterior del edificio ubicado en
la Avenida 5 de Mayo, la Junta
de Gobierno mantendraintacto
su mandato unico: controlar la
inflacion.

“Los subgobernadores y el
gobernador pueden no estar
de acuerdo en todo, pero, una
cosa es segura, respetaran la
autonomia de Banxico”.

En estemomentoel
bancono hara ajustes
alatasadereferencia, puede
que hagaunincrementosilos
riesgos persisten”

Analista de mercados financieros
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