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La préxima semana comienza la tempaorada de repartes trimestrales en la Bolsa mexicana. Fota ARCHIVO EE

POR FLOJA ECONOMIA Y GUERRA COMERCIAL

PREVEN REPORTES
MODERADOS AL 3T19

ANTE EXPECTATIVAS conservadoras, anticipan ajuste en el SGP/BMV IPCy
recuperacion en el ultimo bimestre del ano
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EN MEDIO de un entorno complejo
por la guerra comercial y una econo-
mia local y global en desaceleracion,
analistas prevén que las emisoras de la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) en-
treguen reportes financieros modera-
dos parael tercer trimestre del 2019.

“Esperamos un periodo neutral
con tendencia a negativo. De los sec-
tores, elindustrial, construccion y mi-
nerfa deben venir presionados por los
movimientos de las materias primas,
y los eventos que se han desarrollado
durante el afio no han provocado que
tengan un buen rendimiento”, dijo
Juan Rich Rena, director de Andlisis y
Estrategia de Ve por Mds (BX+).

La entrega de reportes de las emi-
soras mexicanas estd a sélo dias de co-
menzar. El drea de Andlisis de Monex,
a cargo de Carlos Gonzdlez Tabares,
refirié en un reporte que anticipan in-
forme financieros con modestos cre-
cimientos. De la muestra de las 35
compaifiias que conforman el S&P/
BMV IPC, se pronostica un alza en
ventas de 1.4%, y un crecimiento en
EBITDA y utilidad de neta de 4.2y
2.8%, respectivamente.

“Durante el trimestre continuo la
desaceleracion mundial, motivada
principalmente por la guerra comer-
cial entre EU y China, generando in-
cluso temores de una eventual rece-
sién”, comento Gonzdlez Tabares.

POCO DINAMISMO

El area de Andlisis de Monex predice
bajos crecimientos en los reportes
trimestrales de las 35 firmas del indice
referencial mexicano.
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Para el caso de América Mo-
vil, la firma con mayor peso en el IPC
(+13.15%) y con un valor de capita-
lizacion de 963,832 millones de pe-
S0s, los estrategas de Monex anticipan
un reporte mixto, con una ligera cai-
daen ventas de 0.3% a tasa anual, pe-
ro un aumento en el EBITDA de 4.8%,
por menores ventas en Argentina, Pa-
raguay y Uruguay.

Elsector de consumo de laBMV se-
riaelmasresiliente al magro desempe-
1o de la economia nacional, coincidie-
ron los expertos.

“En la parte de consumo frecuen-
te, podriamos esperar mejoras, sobre
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todo en aquellas empresas que tengan
una participacion fuerte en sus balan-
ces en dolares, porque el tipo de cam-
bio se aprecio, y el tema de ganancias
cambiarias podria ayudar a revertir
pérdidas. En telecomunicaciones y
aeropuertos esperamos una tempo-
rada neutral, mientras que en bancos
vemos resultados mixtos”, sostuvo el
ejecutivo en BX +.

José Cebeira, analista de Actinver,
advirtié que se esperan crecimien-
tos limitados en las emisoras de dicho
sector, aunque con mejoras en mdr-
genes por materias primas en las que
adquieren este tipo de productos.

“FEMSA tiena una parte impor-
tante de activos en dolares, y con la
apreciacion de 2.3% del ddlar podria
revertir pérdidas cambiarias que tuvo
el trimestre pasado, lo que ayudaria a
las utilidades”, indico Rich.

La duena de la cadena de tiendas
de conveniencia Oxxo y embotella-
dora del Sistema Coca-Cola tiene una
participacion de 12.81% en el IPC y
un valor de capitalizacion bursdtil de
636,066 millones de pesos.

Sobre las empresas de autoservi-
cios como Walmegx, Soriana, Chedraui
y La Comer, Cebeira anticipa un me-
nor crecimiento, de 5% de variacion
en tiendas con menos de un afio, en
comparacion con el trimestre previo,
que fue de alrededor de 7 por ciento.

La minorista duefia de Sam’s Club
y Bodega Aurrerd es la tercera mds
importante del IPC, con una partici-

pacion de 11.37% y un market cap de
966,489 millones de pesos al dia de
ayer.

“Para Walmex esperamos un tri-
mestre con crecimientos moderados,
dada la alta base de comparacion y el
entorno de menor crecimiento eco-
noémico. México seria el motor de cre-
cimiento. Esperamos un avance de
5.1% anual en ingresos y de 3.5% en
Centroamérica”, dijo Marisol Huerta,
analista de BX +.

Una perspectiva mds positiva para
las emisoras del IPC la tiene CIBanco,
cuya drea de Andlisis dirige Jorge Gor-
dillo. En un reporte para sus clientes,
sefnald que para 66% de lamuestra ac-
tual del indice referencial mexicano,
excluyendo bancos, se esperan datos
positivos; para 24%, cifras regulares,
y paral0%, cifras negativas.

“Las mayores expectativas se en-
cuentran sobre los reportes de Pefio-
les, Alsea, Genomma Lab, FEMSA y
GCC”, selee en el documento.

OCTUBRE, CON AJUSTEENEL IPC

Losinversionistas estardn atentos a los
resultados financieros que entreguen
las compafias, por lo que, en caso de
cumplirse los magros pronosticos, es
de esperarse una correccion en el TPC.

“Si creemos que el tema de los re-
portes podria impactar de manerane-
gativa en el indicador este mes. Anti-
cipamos que cierre en 43,000 puntos
en el 2019. Esperamos que octubre sea
un mes negativo, pero ya al final del
ano que repunte y llegue a los niveles
actuales”, aclard Rich.

El estratega de BX+ comentd que
generalmente hay un tema ciclico de
que los ultimos meses sean positivos,
aunque advirtié que el afio pasado la
Bolsa tuvo una baja bastante impor-
tante, y ya en diciembre, una vez que
se aprob0 el presupuesto del gobierno,
elindicador tuvo una expansion.

E1TPC cerr6 ayer en 42,501.92 pun-
tos, y acumula en el afio un avance de
2.07 por ciento.

“Este afio creemos que para el 15 de
noviembre, una vez que aprueben el
presupuesto de egresos, podria ayudar
a que después de la temporada de re-
portes en noviembre haya un ambiente
mads positivo y que concluya el afio en
los niveles actuales”, finalizo.



