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stados Unidossacdla

banderablanca.El pre-

sidente Donald Trump

pusofinalaescalada

del conflicto conliran,
sin embargo, atin existe la posibi-
lidad de que el mundo vuelva a
sufrir una sacudida ante las proxi-
mas decisiones del inquilino de
la Casa Blanca.

El fantasma de una recesion
global se hace cada vez mas pre-
sente y el debilitamiento de las
principales economias agrava
esta situacion.

Aunque el mandatario esta-
dounidense envié un mensaje
en el que aseguro que esta “listo
para abrazar la paz”, la realidad
es que en este momento Trump
tiene el detonador delabombaen
la mano y en cualquier momento
lo puede oprimir.

Ellider de la naciéon mas pode-
rosadel mundo dijo queimpondra
sanciones financieras y econémi-
cas adicionales alran, las cuales
se mantendran hasta que el pais
de Medio Oriente abandone sus
intenciones nucleares y pongafin
asu apoyo al terrorismo.

Ademas, hizounllamadoalas
potencias mundiales aabandonar
el Plande AcciénIntegral Conjunto
(PAIC), un acuerdo nuclear con
Iran que se estableci6 en 2015.

Enlos ultimos dias, las tensiones
entre oriente y occidente provo-
caron nerviosismo y laeconomia
global estuvo expuesta aun alto
gradodeincertidumbre, causando
importantes fluctuaciones en los
mercados de divisas y acciones,

La economia global no esta a salvo a pesar de que se
freno la escalada del conflicto entre Estados Unidos
e Iran, pues Donald Trump no bajarala guardia en
un ano en el que se enfrenta a un juicio politicoy a
un proceso electoral donde buscareelegirse, por lo
que cualquier pais puede ser blanco de sus ataques,
incluido México

Unadelas mejores
armasiranies es
su capacidad para
ejecutar ataques
cibernéticos
generalizados
encontrade

las empresas
estadounidenses

asi como unincrementoinmediato
en el precio del oro y el petréleo
superior al 4 por ciento.

Sino se hubiera frenado la es-
calada del conflicto, el impacto
hubiera sido negativo principal-
mente para la confianza de los
inversionistas.

También se puso sobrelamesa
laposibilidad de quesi continuaban
las represalias en el Estrecho de
Ormuz -entre el golfo de Omany
el golfo Pérsico- éste se cerrariay
el crudo se dispararia generando
un efecto en cadena con el precio
deltransporte de carga, pues cerca
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del 20 por ciento de los envios
mundiales de petréleo marino
pasan por este lugar.

Los problemas geopoliticos y
las fricciones econémicas entre
las principales potencias enca-
bezan la lista del Informe Global
de Riesgos elaborado por Marsh.

Luis Foncerrada Pascal, direc-
tor de la Facultad de Economiay
Negocios en la Universidad del
Mayab, explica que tras el cese
de los ataques estadounidenses
el mundo podra tomar un respi-
ro, aunque laamenazade quela
Casa Blanca encuentre un nuevo
blanco en el corto plazo es latente,
en especial en un afo en el que
habra elecciones presidenciales.

“En este momento existe una
correlaciéon de fuerzas compleja
y mientras no haya una definicion
mas clara de todos los factores
involucrados setendra que esperar
paraconocer el verdaderoimpacto.
La economia mundial esta en una
situacion muy complicaday nose
puede descartar que aunque la
confrontacién entre Estados Uni-
dos e Iran ya terming, el peligro
sigue latente”, asegura el doctor
en economia.

LOS MEJOR
ARMADOS

El gobierno estadounidense
es uno de los que mas destina
recursos para tareas militares
y la cifra aumenta cada afio.

Gasto militar como
proporcioén del PIB

Arabia Saudita
©39

K ¥

Estados Unidos

©26

Coreadel Sur

624

India

®23

Francia

O19 '

China . F

P> os

Reino Unido o~

}FAISngﬁa 2 : E
» 009 .

Japon

Fuentes: Instituto Internacional de
Estudios para la Paz de Estocolmo y
Banco Mundial




Larespuesta de Iran es impredecible,
tal vez el gobierno decida mantenerse
al margen, pero hay grupos extremistas
que pueden llevar el conflicto a otro
nivel y esa es la mayor incertidumbre
con la que el mundo deberalidiar”

Gonzalo Monroy
Director general de la consultora GMEC

Jugada sorpresa

Laretiradade Iran fue vista porel
presidente Trump como una vic-
toria para Estados Unidos, pero
la carta que escogié la nacién
arabe puede tener una jugada
sorpresa. Un ataque frontal no
es la opcién al tomar en cuenta
que los estadounidenses tienen
un escudo militar muy poderoso.
Estados Unidos representa el
70 por ciento del gasto total en
defensadelos estados queintegran
ala Organizacion del Tratado del
Atlantico Norte (OTAN),de acuerdo
con estimaciones del Instituto In-
ternacional de Estudios paralaPaz
de Estocolmo y el Banco Mundial.
El gobierno estadounidense
encabeza lalista de los paises que
mas recursos destinan parasu de-
fensa: aproximadamente 643 mil
300 millones de ddlares anuales,
equivalentes al 3.2 por ciento de
su Producto Interno Bruto (PIB).
Este desembolso solo es supera-
dopor ArabiaSauditay Rusia, paises
que destinan 8.8 y 3.9 por ciento
de su gasto a las tareas militares.
Por lo tanto, el camino que
puede tomar Irdn es el de los
ciberataques o en el peor de los
casos que grupos extremistas
busquen justicia al hacer dafio a
lainfraestructura estadounidense
u objetivos especificos.
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Unadelas mejo-

N ER G ES

es su capacidad

para ejecutar ata-

ques cibernéticos

generalizados en contra

de las empresas estadouni-

denses. Durante 2012 y 2013,

los bancos mas importantes de

Estados Unidos sufrieron fallas
en sus servicios web.

Almomento de quesus clientes
querianiniciar sesion, las paginas
se bloqueaban dejando alos usua-
rios sin la posibilidad de revisar
sus cuentas. A este tipo de ataque
se le conoce como DDoS y sere-
laciona con el envio de pequefios
paquetes de informacion en un
volumen muy alto parainhibir el
acceso a los servidores web.

La organizacioén activista isla-
mica Izz Ad-Din Al Qassam Cyber
Fighters se atribuyé la responsa-
bilidad en represaliaalaseriede
acciones antiislamicas del pastor
estadounidense Terry Jones.

Gonzalo Monroy, director
general de la consultoria GMEC,
considera que en este momento
no es pertinente que ningtin pais,
en especial México, baje laguardia,
a pesar del discurso pacifico del
presidente Trump.

“Larespuestadelran esimpre-
decible, tal vez el gobierno decida
mantenerse al margen, pero hay
grupos extremistas que pueden
llevar el conflicto a otro nivel y esa
es la mayor incertidumbre conla
que el mundo debera lidiar en los
proximos meses”.

Sino se hubiera
frenadolaescalada
del conflicto
entreEUelran, el
impacto hubiera
sido negativo para
la confianza delos
inversionistas
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CALMA DESPUES
R L CAGS

A pesar del
ajuste que
experimentaron
los mercados,
se preve queen
los préoximos
meses logren
recuperarse
mientras que
ambas naciones
no activen una
nuevaolade
ataques

CONFUSION

os enfrentamientos entre

I Estados Unidos e Iran no

son nuevos, esta disputa

lleva mas de 40 afos y cada vez

que sucede algun ataque o ame-

naza los mercados financieros la
resienten.

Las tensiones provocaron ofer-
tas enrefugios seguros como son
el oroy los bonos del Tesoro. Du-
rante el lunes pasado, los futuros
del oro alcanzaron su nivel mas
alto en casi siete anos.

El rendimiento de referencia
del Tesoro a 10 aifos ha reporta-
do un descenso por alrededor
del 1.8 por ciento durante los
primeros dias de este ano, de
igual forma la tasa ha sufrido
un descalabro de 1.54 por ciento
desde 1.58 por ciento.

A inicios de esta semana, el
mercado de valores estadouni-
dense sufrié unimportante ajuste
como consecuencia del ataque
aéreo ordenado por el presidente
Trump quematé algeneral Qassem

PANORAMA PETROLERO

Los precios del crudo cayeron después de que el presidente Trump
anuncioé que impondra sanciones a Iran en lugar de ejecutar otro ataque

militar
Precio de cierre en délares

Diciembre 2019

. Brent
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Fuente: MarketWatch

Suleimani el 3 de enero.

Este suceso provoco unfuerte
retroceso en las acciones del S&P
500 de entre 6 y 7 por ciento.

Analistas de Bank of America
Merrill Lynch sugieren quelacaida
tan pronunciada estuvo enlinea
con el promedio histérico que al-
canzo el indice al cierre del 2019
creando una sobrecompra, conlo
que el mercado es mas vulnerable
a sufrir un mayor descalabro.

Sin embargo, la tendencia se
revirtio este miércoles cuando
las acciones terminaron con un
alza después de que Trump cal-
mo las preocupaciones de los
inversionistas.

Alaparlos temores fueron ate-
nuados por los tuits del ministro
de Relaciones Exteriores de Iran,
Javad Zarif, quien confirmoé que
Iran no buscaba una mayor es-
calada, sino que “se defenderia
de cualquier agresion”.

El Nasdag Composite subi6
un 0.7 por ciento y marco otro

PETROL

Los ataques a dos bases militares es-
tadounidenses en Irak provocaron que
el tipo de cambio en México se ubicara
cerca de los 19.02 pesos por doélar.

maximo histérico de cierre, en
tanto que el Dow Jones terminé
con un alza de 0.6 por ciento, o
162 puntos mas alto, y el S&P 500
cerré con un avance del 0.5 por
ciento. En linea, el indice délar
subié un 0.35 por ciento, hasta
97.037, segun FactSet.

Jorge Gordillo, director de
Analisis Econémico y Bursatil
de CIBanco, considera que los
inversionistas mantendran una
postura cautelosa.

LRA

El precio del crudo se disparé ante
elriesgo de que el suministro se
viera afectado en algiin momento,
pero la expectativa para el sector es
favorable en el corto plazo

os precios del petréleo caye-
I ron, conlo que se desdibujo
un avance que fue resulta-
do de las medidas del presidente
Donald Trump en contra de Iran.
En los ultimos dias, los futuros
del crudo avanzaronentre4y5
por ciento, con una baja de hasta
3 dodlares por barril en la bolsa
de Nueva York.
El West Texas Intermediate
(WTI) sufrié su mayor caida desde
finales del afio pasado al cerrar

la sesion por debajo del piso de
los 60 délares, a 59.98 ddlares
por barril.

Mientras que la mezcla de
referencia en los mercados eu-
ropeos, Brent, se ubicé en los
65.44 délares por barril.

El lunes pasado el precio
del crudo alcanzé su maximo
nivel desde mayo de 2019 ante
el miedo de los inversionistas
por una posible interrupciéon en
el suministro mundial.
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“Losmercados detodoelmundo

reaccionaron como se esperaba,
pues este tipo de sucesos siempre
inyectan un alto grado de incerti-
dumbre”, precisa el analista.

Al igual que las bolsas de va-
lores, el peso mexicano tuvo una
reaccion inicial negativa conforme
se fue dando a conocer la noticia
del ataque irani a dos bases esta-
dounidenses en Irak.

Estacaidaprovocé queeltipode
cambio se ubicara por momentos

FOTO:REUTERS

CICLO BURSATIL

Histéricamente las tensiones entre Estados Unidos e Iran generan pérdidas a la Bolsa de Nueva York, pero meses
después del conflicto, el indice S&P 500 logra recuperarse
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alrededor de19.02 pesos por dodlar,
aunque la percepcion de que los
ataquesnoconducirianaunconflicto
regional mayor ayudaronaquela
moneda mexicanaserecuperaray
volvieraacotizar en18.80 unidades
por billete verde, de acuerdo con
unreporte de ClBanco.

A prueba de crisis

Se prevé que la pérdida en el
mercado de los ultimos dias se

El lunes pasado el precio del crudo
alcanzo su maximo nivel desde mayo de
2019 ante el miedo de los inversionistas
por una posible interrupcion en el
abastecimiento mundial

Laconsultoradeinvestigacion
Capital Economics advirtié que
una declaracion de guerra entre
Estados Unidos e Iran podriallevar
al precio del Brent hasta los 150
ddlares por barril y larecuperacion
seria de corta duraciéon a medida
de que las redes de suministro se
fueran ajustando y la demanda
se tambaleara araiz de las alzas.

El aumento en los precios
comenzo6 desde el aio pasado,
cuando Washington amenazé
con bloquear las exportaciones
iranies, lo que ocasioné que de
abril a octubre las cotizaciones
se dispararan.

Gonzalo Monroy explica que
el panico que se genero con el
petréleo estuvo relacionado con
el temor a que el abastecimiento
sufriera alguna afectaciéon y a
que instalaciones petroleras en
oriente fueran atacadas.

“Las empresas toman precau-
ciones ante un panorama lleno
deriesgos y laamenaza de que
el Estrecho de Ormuz fuera ce-
rrado provocoé que algunos se
quisieran anticipar a una crisis
geopolitica”, declara el director
general de la consultora GMEC.

Larelevancia del Estrecho de
Ormuzradica en que es el puente

. 1semana . 6 meses Fuentes: Barclays, Bloomberg y CNBC

recupere en el corto plazo ya
que histéricamente la bolsa de
Nueva York ha mostrado notables
mejorias meses después de los
conflictos.

Datos de Barclays, Bloomberg
y CNBC muestran que el indice
S&P 500 promedia una pérdida
de 0.5 por ciento un mes después
de que los paises se enfrentan,
pero a los seis meses posteriores
las ganancias se extienden hasta
5.5 por ciento.

de los principales productores
de crudo de Medio Oriente con
Ameéricadel Norte, Asia y Europa.

Se estima que una quinta parte
de las exportaciones mundiales
del petréleo atraviesan en bar-
cos a través del estrecho, lo que
equivale aproximadamente a18
0 19 millones de barriles diarios.

EU, el rey petrolero

Durante su mensaje, Trump
aseguré que Estados Unidos
no necesitaba del petréleo y
gas de Medio oriente, aunque
se comprometié a ayudar a sus
aliados.

Ademas, aseguro que el pais
logré suindependencia energética
y que hoy son el productor niimero
uno de gas natural y crudo.

Cifras de la Administraciéon de
Informacién Energética de Esta-
dos Unidos (EIA) muestran quela

detodoel

mundo reaccionaron

como se esperaba,
pues este tipode
sucesos siempre

Los mercados

inyectan un alto grado

de incertidumbre”
Jorge Gordillo

Director de Analisis Econémico

y Bursatil de CIBanco

produccion estadounidense de
crudoy otros liquidos asciende a
1.79 millones de barriles diarios,
equivalentes al 13.2 por ciento
de la extraccion total mundial.

Mientras que Arabia Saudita
contabiliza1.24 millones de barriles
y Rusia 11.4 millones de unidades.

Jorge Gordillo, director de
Analisis Econémico y Bursatil de
ClBanco, declara que mientras el
presidente estadounidense siga
publicando en su cuenta de Twit-
ter amenazas en contra de otros
paises y haga declaraciones que
lo beneficien frente a su base de
voto duro la incertidumbre sera
una constante.

“Los anuncios y cambios de
humor del mandatario tienen un
gran peso en el mercado y esa es
una de las principales razones
por las que muchas divisas y el
precio del petréleo han estado
al margen”.
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Trump asegura que
Estados Unidos

no necesitadel
petroleo y gasde
Medio oriente, pero
se comprometio
aayudar asus
aliados
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