En los dos primeros anos de AMLO

Bolsa mexicana y peso,
con desempeno modesto

En estos dos afos,
entérminos generales,
fue la pandemialo que
mds afectd ala moneda
mexicana
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La Bolsa Mexicana de Valores ha en-
frentado un panorama complicado du-
rante la administraciéon Federal actual,
algunos analistas acusan que ciertas de-
cisiones han causado incertidumbre en-
tre los inversionistas. En los ultimos dos
afos, el S&P/BMV IPC muestra un alza
de 0.11%, de 41,733 a 41,779 enteros.

“En el agregado pareciera que estos
dos afios han sido una oportunidad des-
perdiciada, por muchas de las decisiones
que se han tomad, en otra coyuntura, el
costo en términos bursdtiles habria sido
muchisimo mayor, pero la administra-
cion ha tenido textualmente la suerte de
sulado”, indicd en entrevista, Amin Ve-
ra, subdirector de Analisis Econdmico en
Black Wallstreet Capital.

Como ejemplo de decisiones que no
gustaron al mercado, sefial6 la cancela-
cién del Nuevo Aeropuerto Internacional
de México (NAIM). El dfa del anuncio, el
29 de octubre de 2018, el IPC cay6 4.20%
a45,879.13 enteros.

Segun la ultima encuesta a inversio-
nistas de Credit Suisse para México, la
incertidumbre en el panorama politico
del pais es el tercer factor que los opera-
dores creen que podria afectar el rendi-

Ligera ganancia

En los dos tltimos afios la moneda
mexicana ha avanzado sobre el
délar, aungue poco.
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miento de sus inversiones en el corto y
mediano plazo.

Vera destacé que uno de los factores
que ha ayudado al mercado local de ca-
pitales ha sido externo. La Fed ha imple-
mentado diversos estimulos monetarios
en los ultimos dos afnos para reactivar la
economia estadounidense, que ha ami-
norado el impacto de factores internos.

Ademads del NAIM, refiri que otros
sucesos en la administracion actual que
han erosionado la confianza son la re-
nuncia de Carlos Urzua, ex secretario
de Hacienda, ocurrida en junio de 2019,
y mds recientemente las propuestas de
usar los remanentes del Banco de Méxi-
co para usarlo en Pemex, “si aventaran
ese dinero al mar, serviriade mds”, dijo.

Por su parte, Luis Alvarado, analis-

ta de Capitales de Banco Base considera
que la politica y el mercado bursatil son
aspectos muy diferentes, ya que las deci-
siones de ninguna administracion estdn
enfocadas amejorar el mercado bursatil.
“En EU e critican por eso a Trump, que
se dedica mucho a hablar de la Bolsa, y
lagentedice, deberias estar liderandoun
pais, no basindote en el comportamien-
todelos errores”, acoto.

Agrego que, en cambio, hubo decisio-
nes que generaron miedo e incertidum-
bre alos inversionistas y eso se tradujo en
un mal desempefio de la Bolsa, como en
la cancelacion del NAIM.

Otro factor que se ha puesto sobre la
mesa en esta administracion, es el posi-
ble recorte de calificacion soberana. En
la encuesta de Credit Suisse 74% de los
participantes considera que esto ocurrird
durante la administracion actual.

Camino sinuoso

En el caso del tipo de cambio, el pe-
So tiene una apreciacion de 1.50% en el
sexenio, pasando de 20.4530 pesos €l 30
de noviembre del 2018, a 20.1470 pesos
en que cerro el lunes 30 de noviembre.

Este camino ha sido sinuoso, pues de-
bido a la mayor aversion por riesgo aso-
ciada ala pandemia, el dolar lleg6 a en-
carecerse hasta los 25.1350 pesos, su
mayor nivel en la historia.

El especialista considera que en es-
tos dos afos, en términos generales fue
la pandemia lo que mds afecto al peso, y
ha tenido desempefio negativo en even-
tos que no le gustan al mercado, como la
cancelacion del NAIM. “Algunas politi-
cas que ponen en duda la autonomia del
Banxico, por ejemplo, son temas que al
inversionista le preocupan”, acoto.
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