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Para muchos puede ser intrigan-
te saber por qué los estados del 
sur de México son, por mucho, 
los más pobres y atrasados del 
país. Coneval acaba de publi-

car un interesante análisis sobre el reza-
go social en estas entidades federativas 
(Índice de Rezago Social), concluyendo 
que ellas presentan el mayor porcentaje 
de carencias en calidad y cobertura de 
la educación, alfabetización, servicios 
de salud, entre otros indicadores. Los es-
tados mencionados concentran relativa-
mente los niveles más altos de pobreza 
y marginación. De hecho, las tres entida-
des federativas encabezan la lista por 
porcentaje de población con ingreso in-
ferior a la línea de bienestar mínimo (en-
tre el 36% y el 50%). Son, verdaderamen-
te, incubadoras de pobreza y reactores 
para su reproducción inter-generacional, 
lo cual no es nada nuevo, sino algo que 
se remite a escalas de tiempo seculares. 
Por otro lado, el IMCO publicó en días re-
cientes el Índice de Competitividad Esta-
tal que mide la capacidad de los estados 
para inducir, atraer y retener talento e in-

versiones, condición sine qua non para 
el aumento en la productividad, ingresos 
más altos, bienestar, y desarrollo, y para 
la reducción de la pobreza. Nada sorpre-
sivamente, Guerrero, Oaxaca y Chiapas 
ocupan los últimos lugares en la prelación 
nacional. De manera indudable tales en-
tidades federativas son un reto formida-
ble de política pública. Será imposible en-
frentarlo si no se identifican de manera 
objetiva las causas de su abismal rezago. 
Suponemos que no estamos asumiendo 
una posición panglossiana (Voltaire) de 
que su situación es la deseable y la mejor 
posible para sus habitantes. 

De manera sincera debemos partir del 
hecho de que existe una causalidad insti-
tucional y cultural de fondo muy peculiar 
que explica su circunstancia. ¿Por qué 
estos estados son extremadamente po-
bres y conflictivos y otros relativamente 
prósperos e institucionalizados –hacien-
do a un lado el flagelo del narcotráfico 
en otras entidades–? Responder esta pre-
gunta nos obliga a echar mano de una 
vasta literatura sobre las causas de la no-
table divergencia económica que han 

observado regiones y países a lo largo 
de la historia (Diamond, Sachs, North, 
Landes, Acemoglu y Robinson, Fukuya-
ma). Son los estados con la mayor con-
flictividad social; con el más bajo des-
empeño educativo (donde domina la 
siniestra CNTE) y formación de capital 
humano; donde la aversión al capitalis-
mo está profundamente arraigada; don-
de territorios completos están en manos 
de milicias, escuelas normales y organi-
zaciones magisteriales subversivas im-
bricadas con el narcotráfico; donde los 
gobiernos están capturados por estos po-
deres fácticos; y donde la impunidad es 
la regla y el estado de derecho y la lega-
lidad son la excepción. Obviamente, la 
inversión se inhibe o ahuyenta y la indus-
tria es virtualmente inexistente, todavía 
más, por la ausencia de una cultura em-
presarial, lo que hace persistir una muy 
baja productividad y, por tanto, ingresos 
muy precarios. 

Guerrero, Oaxaca y Chiapas son tam-
bién los estados con mayor diversidad y 
riqueza biológica, misma que se destru-
ye con celeridad, liquidándose el capital 

natural y con ello oportunidades econó-
micas y el patrimonio ecológico más va-
lioso de la Nación. Los caracteriza sobre 
todo su esencia rural, con una alta densi-
dad de población campesina, que sub-
siste dispersa en miles de pequeños asen-
tamientos aislados, y con una proporción 
de población urbana que es la más ba-
ja del país. La presencia del Estado es te-
nue, su geografía es muy accidentada y 
configura un marco de barreras físicas 
que obstaculizan la provisión de servicios 
públicos, y la cohesión e integración polí-
tica y económica de mercados, regiones, 
poblados y comunidades. Su ecología es 
muy diversa pero frágil, apta para activi-
dades agrícolas de alta productividad só-
lo en valles y planicies aluviales y costeras 
muy restringidas. Es bastante claro que, 
sin urbanización plena en ciudades me-
dias, estado de derecho, cultura de em-
prendimiento productivo, gobiernos lú-
cidos y eficaces, educación de calidad, 
una sociedad civil corresponsable, y una 
política social inteligente, Guerrero, Oa-
xaca y Chiapas permanecerán en el po-
zo de la pobreza y el atraso.

Guerrero, Oaxaca y Chiapas, ¿qué hacer?
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100 ACTIVO
110 INVERSIONES
111 VALORES Y OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS
112 VALORES
113 GUBERNAMENTALES
114 EMPRESAS PRIVADAS
115 TASA CONOCIDA
116 RENTA VARIABLE
117 EXTRANJEROS
118 VALUACION NETA
119 DEUDORES POR INTERESES
120 DIVIDENDOS POR COBRAR SOBRE TITULOS DE CAPITAL
121 (-) DETERIORO DE VALORES
122 VALORES RESTRINGIDOS
123 INVERSIONES EN VALORES DADOS EN PRESTAMOS
124 VALORES RESTRINGIDOS
125 OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS
126 REPORTO
127 PRESTAMOS
128 SOBRE POLIZAS
129 CON GARANTIA
130 QUIROGRAFARIOS
131 CONTRATOS DE REASEGURO FINANCIERO
132 DESCUENTOS Y REDESCUENTOS
133 CARTERA VENCIDA
134 DEUDORES POR INTERESES
135    (-) ESTIMACION PARA CASTIGOS
136 INMOBILIARIAS
137 INMUEBLES
138 VALUACION NETA
139 (-) DEPRECIACION
140    INVERSIONES PARA OBLIGACIONES LABORALES
141 DISPONIBILIDAD
142 CAJA Y BANCOS
143 DEUDORES
144 POR PRIMAS
145 AGENTES Y AJUSTADORES
146 DOCUMENTOS POR COBRAR
147 PRESTAMOS AL PERSONAL
148 OTROS
149 (-) ESTIMACION PARA CASTIGOS
150      REASEGURADORES Y REAFIANZADORES
151 INSTITUCIONES DE SEGUROS Y FIANZAS
152 DEPOSITOS RETENIDOS
153 PARTICIPACION DE REASEGURADORES POR SINIESTROS PENDIENTES
154 PARTICIPACION DE REASEGURADORES POR RIESGOS EN CURSO
155 OTRAS PARTICIPACIONES
156 INTERMEDIARIOS DE REASEGURO Y REAFIANZAMIENTO
157 PARTICIPACION DE REAFIANZADORES EN RESERVA DE FIANZAS EN VIGOR
158 (-) ESTIMACION PARA CASTIGOS
159 INVERSIONES PERMANENTES
160 SUBSIDIARIAS
161 ASOCIADAS
162 OTRAS INVERSIONES PERMANENTES
163 OTROS ACTIVOS
164 MOBILIARIO Y EQUIPO
165 ACTIVOS ADJUDICADOS
166 DIVERSOS
167 GASTOS AMORTIZABLES
168 (-) AMORTIZACION
169 ACTIVOS INTANGIBLES
170 PRODUCTOS DERIVADOS

SUMA DEL ACTIVO

200 PASIVO
210 RESERVAS TECNICAS
211 DE RIESGOS EN CURSO
212 VIDA
213 ACCIDENTES Y ENFERMEDADES
214 DAÑOS
215 FIANZAS EN VIGOR
216 DE OBLIGACIONES CONTRACTUALES
217 POR SINIESTROS Y VENCIMIENTOS
218 POR SINIESTROS OCURRIDOS Y NO REPORTADOS
219 POR DIVIDENDOS SOBRE POLIZAS
220 FONDOS DE SEGUROS EN ADMINISTRACION
221 POR PRIMAS EN DEPOSITO
222 DE PREVISION
223 PREVISION
224 RIESGOS CATASTROFICOS
225 CONTINGENCIA
226 ESPECIALES
227 RESERVAS PARA OBLIGACIONES LABORALES
228 ACREEDORES
229 AGENTES Y AJUSTADORES
230 FONDOS EN ADMINISTRACION DE PERDIDAS
231 ACREEDORES POR RESPONSABILIDADES DE FIANZAS
232 DIVERSOS
233 REASEGURADORES Y REAFIANZADORES
234 INSTITUCIONES DE SEGUROS Y FIANZAS
235 DEPOSITOS RETENIDOS
236 OTRAS PARTICIPACIONES
237 INTERMEDIARIOS DE REASEGURO Y REAFIANZAMIENTO
238 OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS
239 FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS
240 EMISION DE DEUDA
241 POR OBLIG. SUBORD. NO SUSCEP. DE CONVERTIRSE EN ACCIONES
242 OTROS TITULOS DE CREDITO
243 CONTRATOS DE REASEGURO FINANCIERO
244 OTROS PASIVOS
245 PROVISION PARA LA PARTICIP. DE LOS TRABAJ. EN LA UTILIDAD
246 PROVISION PARA EL PAGO DE IMPUESTOS
247 OTRAS OBLIGACIONES
248 CREDITOS DIFERIDOS

SUMA DEL PASIVO

300 CAPITAL
310 CAPITAL O FONDO SOCIAL PAGADO
311 CAPITAL O FONDO SOCIAL
312 (-) CAPITAL O FONDO NO SUSCRITO
313 (-) CAPITAL O FONDO NO EXHIBIDO
314 (-) ACCIONES PROPIAS RECOMPRADAS
315 OBLIGACIONES SUBORD. DE CONVERSION OBLIGATORIA A CAPITAL
316 RESERVAS
317 LEGAL
318 PARA ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS
319 OTRAS
320 SUPERAVIT POR VALUACION
321 INVERSIONES PERMANENTES
323 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
324 RESULTADO DEL EJERCICIO
325 RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS

SUMA DEL CAPITAL

SUMA DEL PASIVO Y CAPITAL

400 PRIMAS
410 EMITIDAS
420 (-) CEDIDAS
430 DE RETENCION

440 (-) INCREMENTO NETO DE LA RESERVA DE RIESGOS EN CURSO Y DE FIANZAS EN VIGOR

450 PRIMAS DE RETENCION DEVENGADAS

460 (-)COSTO NETO DE ADQUISICION
470 COMISIONES A AGENTES
480 COMPENSACIONES ADICIONALES A AGENTES
490 COMISIONES POR REASEGURO Y REAFIANZAMIENTO TOMADO
500 (-) COMISIONES POR REASEGURO CEDIDO
510 COBERTURA DE EXCESO DE PERDIDA
520 OTROS

530 (-)COSTO NETO DE SINIESTRALIDAD, RECLAM. Y OTRAS OBLIG. CONTRACTUALES
540 SINIESTRALIDAD Y OTRAS OBLIGACIONES CONTRACTUALES
550 SINIESTRALIDAD RECUPERADA DEL REASEGURO NO PROPORCIONAL
560 RECLAMACIONES

570 UTILIDAD (PERDIDA) TECNICA

580 (-)INCREMENTO NETO DE OTRAS RESERVAS TECNICAS
590 RESERVA PARA RIESGOS CATASTROFICOS
600 RESERVA DE PREVISION
610 RESERVA DE CONTINGENCIA
620 OTRAS RESERVAS

625 RESULTADO DE OPERACIONES ANALOGAS Y CONEXAS

630 UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA

640 (-)GASTOS DE OPERACION NETOS
650 GASTOS ADMINISTRATIVOS Y OPERATIVOS
660 REMUNERACIONES Y PRESTACIONES AL PERSONAL
670 DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

680 UTLIDAD (PERDIDA) DE LA OPERACION

690 RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
700 DE INVERSIONES
710 POR VENTA DE INVERSIONES
720 POR VALUACION DE INVERSIONES
730 POR RECARGOS SOBRE PRIMAS
750 POR EMISION DE INSTRUMENTOS DE DEUDA
760 POR REASEGURO FINANCIERO
770 OTROS
780 RESULTADO CAMBIARIO
790 (-) RESULTADO POR POSICION MONETARIA

795 PARTICIPACION EN EL RESULTADO DE INVERSIONES PERMANENTES

800 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD Y P.R.S

810 (-)PROVISION PARA EL PAGO DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

840 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS

850 OPERACIONES DISCONTINUADAS

860 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO
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800 ORDEN
810 VALORES EN DEPOSITO
820 FONDOS EN ADMINISTRACION
830 RESPONSABILIDADES POR FIANZAS EN VIGOR
840 GARANTIAS DE RECUPERACION POR FIANZAS EXPEDIDAS
850 RECLAMACIONES RECIBIDAS PENDIENTES DE COMPROBACION
860 RECLAMACIONES CONTINGENTES
870 RECLAMACIONES PAGADAS
875 RECLAMACIONES CANCELADAS
880 RECUPERACION DE RECLAMACIONES PAGADAS
890 PERDIDA FISCAL POR AMORTIZAR
900 RESERVA POR CONSTITUIR PARA OBLIGACIONES LABORALES
910 CUENTAS DE REGISTRO
920 OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS
921 OPERACIONES CON VALORES OTORGADAS EN PRESTAMO
922 GARANTIAS RECIBIDAS POR DERIVADOS
923 GARANTIAS RECIBIDAS POR REPORTO

0
0
0
0
0
0
0
0
0

334,256,637
0

1,027,995,771
0
0
0
0
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El presente Balance General Consolidado se formuló de conformidad con las disposiciones emitidas en materia de contabilidad por la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrándose
correctamente reflejadas en su conjunto, las operaciones efectuadas por la Institución hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas prácticas institucionales y a las disposiciones
legales y administrativas aplicables.
El presente Balance General Consolidado fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

Los Estados Financieros Consolidados y las Notas de Revelación que forman parte integrante de los estados financieros consolidados, pueden ser consultados en Internet, en la página electrónica: http://www.genworth.com.mx

El presente Estado de Resultados Consolidado se formuló de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisión Nacional de Seguros y
Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrándose reflejados de manera consolidada los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Institución
por el período arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas prácticas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente Estado de Resultados fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.


