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Banca 
cerrará su 
mejor año 
en Bolsa 

eleconomista.es

Tras años en los que la banca euro-
pea ha transitado por un desierto de 
bajas tasas al que hubo que sumar el 
impacto de la pandemia en 2020, el 
contexto actual de inflación está lle-
vando a los banqueros centrales a 
empezar a reducir sus medidas aco-
modaticias y a plantearse futuras al-
zas de tasas. 

Una esperanza que las entidades 
empiezan a vislumbrar en el hori-
zonte y que ha impulsado al sector en 
los últimos 12 meses en Bolsa.

El índice que agrupa a las princi-
pales acciones europeas, el Stoxx 600 
Banks, ha subido este año 30% (fren-
te al 19.5% de la Bolsa europea) y el 
indicador bancario del MSCI a nivel 
mundial gana 29.7 por ciento.

 De cerrar el año así, será el me-
jor ejercicio para ambos índices 
desde la crisis financiera de 2009, 
cuando subieron 46.8 y 32.4%, 
respectivamente.

Por compañías, las mayores su-
bidas entre las firmas que más peso 
tienen en el indicador sectorial eu-
ropeo las protagonizan Société Géne-
rale, ING, Erste, SEB Group, Unicre-
dit y Nordea, con subidas superiores 
al 60 por ciento. Un saldo anual que 
en Wall Street sólo alcanzan dos en-
tidades, SVB Financial Group (82%), 
y Wells Fargo (64%).

A pesar de estas fuertes revalori-
zaciones en el año de la recuperación 
post-Covid-19, los analistas siguen 
confiando en que la banca es una de 
la industrias que hay que tener en 
cartera de cara al 2022. Prueba de la 
confianza en el sector es que pese a 
las fuertes revalorizaciones que acu-
mulan las principales firmas euro-
peas, el consenso aún otorga, en la 
mayoría de los casos, potenciales de 
doble dígito.

El mayor recorrido lo recibe San-
tander, con margen para avanzar 
45% más hasta el precio justo que 
le otorgan los expertos de cara a los 
próximos 12 meses. 

Asimismo, ocho de las quince fir-
mas que más suben desde el 1 de ene-
ro reciben una recomendación de 
comprar sus títulos. Es el caso de Ers-
te, Unicredit, Nordea, BNP Paribas, 
Lloyds, Intesa Sanpaolo, Barclays y 
la firma cántabra. 

Este año también será el mejor pa-
ra el Ibex 35 Banks, que suma 18%, 
en el que será su mejor año desde su 
creación en 2015. Dentro del selec-
tivo, las mayores alzas son para Sa-
badell ( 69% en el año), Bankinter 
(33.5%), BBVA ( 29%), CaixaBank 
(10.6%) y Santander (8%).

Tiene un retroceso frente al dólar del 4.85%

Las apuestas en Chicago 
siguen en contra del peso
••La confianza en la moneda 

mexicana retrocedió. La 
apuesta de que la divisa 
mexicana se devaluará están 
en niveles de enero de 2017.
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Las posiciones netas especulativas del 
peso mexicano se ubicaron en su peor 
nivel desde enero de 2017 con 64,100 
contratos en terreno negativo, apos-
tando por una depreciación de la divi-
sa local frente al dólar estadounidense. 

Con este nivel acumulan su cuar-
ta semana consecutiva incrementando 
la negatividad en contra de la mone-
da mexicana, la semana previa se ubi-
có en 59,700 contratos en contra y an-
terior a eso estaba en 49,500 posiciones 
en la Bolsa de Valores de Chicago (CME).

Aunque la moneda mexicana ter-
minó la semana pasada en 20.9172 pe-
sos por dólar, con una apreciación de 
2.13% semanal, en el año sigue regis-
trando una pérdida de 4.85% frente al 
dólar y las perspectivas continúan ne-
gativas para la divisa mexicana.

James Salazar, subdirector de Análi-
sis Económico en CIBanco, explicó que 
“los factores que van a definir la ten-
dencia del peso son la evolución de la 
pandemia del Covid-19, con sus varian-
tes Delta y Ómicron, así como las deci-
siones de política monetaria de la Re-
serva Federal de Estados Unidos (Fed)”. 

Coyuntura
Este jueves, Banco de México anuncia-
rá su decisión de política monetaria, en 
donde se espera un nuevo incremento 
en la tasa de interés de referencia de al 
menos 25 puntos base, debido al cons-
tante incremento de la tasa de inflación 

en el país. 
Además, el mercado se mantendrá 

atento al anuncio de la Fed, el 15 de di-
ciembre, en donde es probable que au-
mente el ritmo de disminución en su 
programa de compra de bonos.

Janneth Quiroz, subdirectora de Aná-
lisis Económico en Monex, indicó que 
“las apuestas indican una expectati-
va de que la Fed inicie una reducción en 
sus compras de activos, que se une a las 
declaraciones del Jerome Powell en que 
señala que en las próximas reuniones se 
discutirá la posibilidad de acelerar el re-
tiro de estímulos”. 

“Sabemos que el siguiente paso de la 
Fed será incrementar la tasa de interés 
de referencia, y que es el punto en que 
se concentran las expectativas de los in-
versionistas. Aunque está descontado el 
alza para junio del 2022”, agregó Quiroz.

James Salazar precisó que “ante la ex-
pectativa de al menos dos incrementos 
en la tasa de interés de la Fed, eso gene-
ra reacomodos en los portafolios de los 
inversionistas y se vuelve más atractivo 
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Un volado Los inversionistas intuyen que el peso se verá afectado 
por eventos externos y perderá terreno frente al dólar.
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invertir en un bono en dólares, en gene-
ral posicionarse en activos denominados 
en dólares”. 

Una política monetaria menos aco-
modaticia en Estados Unidos, dijo James 
Salazar, implica un fortalecimiento ge-
neralizado del dólar. Hay mucha volati-
lidad, pero la tendencia sigue apostando 
a la fortaleza del dólar, y debilidad para 
las demás divisas emergentes, princi-
palmente el peso mexicano. 

“Lo que esperamos es que el próxi-
mo año es que continúe la volatilidad, 
que depende principalmente de lo que 
vaya anticipando la Reserva Federal y 
también como va evolucionando tan-
to la inflación como el nivel de em-
pleo en Estados Unidos”, aclaró Jan-
neth Quiroz. 

Con la expectativa de alza de tasas de 
interés en México el próximo jueves 16 
de diciembre, “se puede esperar ver un 
tipo de cambio en 21.10 pesos por dólar 
aproximadamente, aunque no tan pre-
sionado para llegar a 22.0 unidades”, 
concluyó James Salazar.

Precios del cobre caen por datos 
de inflación en Estados Unidos

Reuters

El cobre cayó el viernes después de 
que los precios al consumidor en Esta-
dos Unidos subieron en línea con las ex-
pectativas, lo que frenó la tendencia de 
los inversores a comprar materias pri-
mas como cobertura contra la inflación.

El cobre a tres meses en la Bolsa de 
Metales de Londres (LME) perdió 0.4% 
a 9,498 dólares la tonelada.

Si bien los datos de inflación en Esta-
dos Unidos mostraron el mayor aumen-

to interanual en más de 39 años, mu-
chos inversionistas se habían preparado 
para cifras mucho más altas.

Las principales fundiciones de cobre 
de China aumentaron su producción 
1.3% en noviembre respecto del mes 
anterior, ya que un menor número de 
productores realizaron tareas de man-
tenimiento y la escasez de suministro 
de energía se redujo, dijo el centro de 
investigación Antaike.

El zinc en la  LME ganó 0.5% a 3,328 
dólares la tonelada, a pesar de que los 
datos de los inventarios diarios de la 

LME mostraron un aumento de 14,025 
toneladas a 164,425 toneladas, lo que 
interrumpió una tendencia de salidas 
de varios meses.

El aluminio en la LME perdió 0.5% 
a 2,612.50 dólares la tonelada, el níquel 
cedió 0.3% a 19,810 dólares, el esta-
ño bajó 0.2% a 39,435 dólares, pero el 
plomo subió 0.4% a 2,293.50 dólares.

El oro subió debido a que su atracti-
vo como refugio se vio impulsado por 
los elevados precios al consumidor en 
Estados Unidos. El metal precioso ganó 
0.5% a 1,783.61 dólares la onza.
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