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Por qué la debilidad
del dolar

arazon mas importante de que

el peso haya tenido un buen cie-

rrede 2020, aldevaluarse solo 5%
cuando amarzoyaperdiamasde 25%, esqueel
délar perdid terreno contra otras monedas. Por
ejemplo, contra el euro se devaluo 8.2%y con-
traelyen 4.9%. Elddlarainicios del 2020 1lego
conmuchafortaleza, adquirida portres anosde
buen crecimiento economicoen EU Nospuede
gustaronoDonald Trump, perosihay que re-
conocer que sus decisiones en materiaecono-

mica (en el corto plazo) dieron buenos resul-
tados; enun horizonte mayor, haber sido tan
agresivo bajando impuestos y elevar los defi-
cits fiscales puede acarrear problemas de in-
flacion; sinembargo, algo con loque no conta-
ba Trump es que las tasas de interés bajaron
aniveles caside cero, reduciendo el costo del
financiamiento de los déficits en que incurrio.

Enelinicio de 2020 el dolar estaba sobreva-
luado cercade 10%, para marzo se siguio reva-
luando porque la pandemia genero un enorme
flujodefondos hacialacomprade bonos del go-
bierno, peroa partir de marzo el dolar se deva-
luo en forma importante hasta diciembre. El
euro se devaluo 7%respectoal dolar deeneroa
marzo, pero se revaluo 15% de marzo a diciem-
bre, para cerrar con unaapreciacion enero-di-
ciembre de 8.2%. El ano pasado el dolar se debi-
litd porque se elimind la revaluacion conlaque
inicio, yla incertidumbre de lapandemia hizo
natural que perdierael sobreprecio.

Esposible que este aiioeldolarno se debilite
tanto, peronoesimposible. Lasefiora Yellen,
nuevasecretariadel Tesoro, comentden sudis-
cursode presentacion que EUnobuscaracomo
estrategiaun dolar débil, lo cual hace sentidoya
que laactividad de comercio internacional en
ese paisnorepresentaarriba de 30% delaacti-
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vidad economica, o sea, norequieren un dolar
débil paraimpulsar las exportaciones y sueco-
nomia. Lafuerzade EU estden sumercadoin-
terno,yesoesloquehayque incentivar.
Meéxicopuedeen esteanomantenerunacoti-
zacion del pesorespectoal dolar sin sobresaltos
sinotomadecisiones equivocadas. Lospuntosa
vigilarsonlossiguientes: cuidarquelosrecursos
que se destinen a Pemexy CFE no sean excesi-
vos paraque nodrenen lasfinanzas nacionales,
que nose acepte la Ley Banxico, pueslesionara
laautonomia del banco; que no desaparezcan
losorganosautonomos, porque restara transpa-
rencia, ademaslas calificadoras estaran vigilan-
tes. El equilibrio fiscal que selogro el afo pasa-
doseramas dificilde obtener este 2021, debido
aqueenelanteriorleayudéal gobiernohaberse
quedado con eldinerodelos fideicomisos, ade-
mas no tuvo que financiar déficits, ya que el su-
peravitdelabalanza comercial fue enorme, por
reduccion deimportacionesynoporcrecimien-
to de exportaciones. Es dificil que eso se repita
esteafo,aunque mejore nuestrosectorexterno.
Ojala se actiie con base al sentido comuiny
nopormotivos ideologicos, que se busque que
lainiciativa privada invierta mas, y paraello,
generar las condiciones minimas necesarias
como seguridad y estado de derecho. s



