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Alerta del dia

Hoy se dan @
conocer en Mé-
xico los dafos de
ventas minoristas
a noviembre, asf
como la situacién
de los reservas in-
ternacionales del
Banco de México.
En Estados Unidos
habrd informacién
sobre la confian-
za del consumidor.

Segun casas de Bolsa

Sector comercio,

Infermediarios bursdtiles ven oportunidad de inversion en Bolsa por la - perspectiva
de crecimiento de la economia y por la baja valuacién de algunas empresas

Aviel Méndez/ Eduardo Huerta

termometro.economico@eleconomista.mx

a perspectiva de una recupe-

racion econdmica en México, la

baja valuacion de algunas em-

presas que cotizan en Bolsa y la

perspectiva de crecimiento en las
utilidades de las mismas, llevo a intermedia-
rios bursdtiles a considerar algunas empresas
como oportunidades en la Bolsa Mexicana de
Valores para el presente afio.

Casas de Bolsa, como CI Casa de Bolsa, ca-
sa de bolsa Banorte, Intercam, Monex y Ac-
tinver destacaron que el principal indice de
laBMV, el S&P/BMV IPC cerraria el presente
ano en niveles en un rango de entre 47,000 a
50,000 puntos. El viernes 22 de enero cerrd
en 44,683.55 puntos.

Monex destaco que existen empresas que
son interesantes basdndose en los resulta-
dos trimestrales de las empresas, valuacion
y nivel de deuda, entre otros y que tienen
un importante potencial de crecimiento pa-
rael 2021.

Todos los intermediarios parten de una
recuperacion economica, aunque lenta, po-
sitiva con la llegada de las vacunas contra el
Covit-19.

“La expectativa es que este afio sea de re-
cuperacion, vendrd intimamente ligado al
acceso de las vacunas a nivel mundial. Este
tema sin duda serd el tema toral para ver un
regreso a lanormalidad. Adicionalmente, se
esperan que continuen los estimulos fiscales
tanto en Europa como en Estados Unidos y
bajas tasas de interés a nivel mundial”, ex-
plica Intercam Banco.

“Los riesgos para las empresas continian,
los cuales consideran desde una debilidad
econdmica y un menor acceso a liquidez,
lo que justifica valuaciones atractivas, aun-
que con un menor apetito de los inversio-
nistas por renta variable”, destacé Monex
€n un reporte.

Acciones de Fomento Econdmico Mexica-
no (FEMSA), distribuidora de productos de
Coca-Colay duenia de la cadena de tiendas
de conveniencia Oxxo; Arca Continental,
otra distribuidora de Coca-Cola; la distri-
buidora de cosméticos y medicinas, Genom-
ma Lab; la aerolinea de bajo costo Volaris; el
conglomerado industrial regiomontano Alfa;
Walmart de México y Centroamérica (Wal-
mex), entre otros, son atractivas paralas ca-
sas de Bolsa.

CI Casa de Bolsa recomienda mantener 13

Durante este afio mejorardn los nimeros para
las empresas que cotizan en el mercado bursdtil
mexicano, a decir de los analistas, foro arcrivo
EE: ERIC LUGO

emisoras del IPC y solo Walmex para compra
en el 2021, y 21 empresas con la recomenda-
cién de que abandonen el portafolio de los
inversionistas.

Buen desempeiio

Walmex, que opera tiendas de autoservicio,
tiene una participacion de mercado cercana
al 55 por ciento. “Mantendrd un desempefo
superior respecto de la industria. Mientras
que el liderazgo de la compaiifa en comercio
electronico apoyaria importantes crecimien-
tos en este canal, y cuenta con una solida es-
tructura financiera, libre de deuda, margenes
de clase mundial y una solida generacion de
flujo de efectivo libre”, comento el area de
Andlisis de Banorte.

Manuel Jiménez, director de Estrategia de
Mercados en Banorte, expreso que la pro-
puesta es “tomar utilidades de la posicion
de Grupo México para fortalecer la exposi-
cién en Cemex y FEMSA, emisoras que desde
nuestro punto de vista cuentan con un atrac-
tivo potencial de apreciacion para este 2021”.

En €l 2020, Grupo México tuvo un 62.21%
de rendimiento en la Bolsa Mexicana de Va-
lores (BMV), mientras que Cemex subi6
45.06% en un afio y FEMSA con 15.86% de
pérdida en dicho lapso.

Les gustan

Las Casas de Bolsa identifican las fortalezas de las emisoras
que podrdn tener un rendimiento potencial durante el afio,

destacando a Walmex y FEMSA.
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Diversificacién, la clave

De acuerdo con Jiménez, la reapertura de la
economia generard una recuperacion de to-
das las divisiones de FEMSA, y mayormente
las franquicias de Oxxo, aunque aun con un
consumidor cauteloso por la recesion econd-
mica a nivel global.

Alejandra Marcos, directora de Andlisis en
Intercam destaco que FEMSA tiene un ne-
gocio diversificado, pero enfocado al sec-
for consumo.

Arca Continental (AC) ha dado un retorno
bruto, desde 2018, arriba del 37%, de acuer-
do con Actinver y se muestra como una op-
cion de inversion por estar en €l sector de
consumo.

“Esuna empresa que genera un fuerte flu-
jo de efectivo, y que sus operaciones estan
diversificadas. México representa el 40%
de su negocio y el 33% Estados Unidos, cu-
ya perspectiva de fuerte recuperacion en el
consumo es vigente. Estd poco apalancada y
sudeuda neta a EBITDA se ubica en 0.82 ve-
ces”, preciso la analista de Intercam.

Elintermediario considero que el conglo-
merado Alfa, duefio de la petroquimica Al-
pek, la empresa de telecomunicaciones Ax-
tel y la distribuidora de alimentos Signa, es
una buena opcién para participar. La razén
es que estd migrando a un modelo de nego-
cio independiente.

Volaris, de acuerdo con Intercam, es una
aerolinea de bajo costo que el afio pasado
presentd la recuperacion mds rdpida del sec-
tor aéreo en Norteamérica.

Monex,
Andlisis.

de la
embotelladora de
CocaCola Arca
Continental se
encuentra en el
mercado mexicano.




