MEDIO: MILENIO DIARIO
SECCION:  NEGOCIOS
PAGINA: 18

FECHA: 05/MARZ0/2021

MERCADOS
PERSPECTIVA

MANUEL
SOMOZA
info@cism.mx

@CISomozaMusi
WIWW.CISTLITIX

Los mercados no
escuchan ala Fed

aespeculacionenlosmercadosfi-

nancieros,de quelainflacion apa-

receraprontoen Estados Unidos,
aunpersisteytiene repercusionesglobales. Esta
percepcion hamotivado que el precio de losbo-
nos soberanos de medianoylargo plazos pier-
dan valory por consecuencia incrementen el
rendimientodelos mismos, estoasuvezinfluye
de forma negativaen lavaluacion de las mone-
dasdelmundorespectoal délar,yaqueelalzade
estatasadeinteréshafortalecidoaestamoneda.

Losefectosdelmiedoalainflacion estanen-
cadenados, loprimeroque sucede esquelosin-
versionistas se deshacen delosbonos sobera-
nos con tasa fija en plazos de tres anos en ade-
lante, yestoocasionafortalecimientodel dolar,
devaluacion de monedasy caidasdelos indices
bursatiles delmundo por las negativas conse-
cuencias futuras que puede generarlainfla-
cion sobre losniveles delas tasas de interés.

Esimportanteexplicarallectorcomofuncio-
nanlastasasdeinterésenlosmercadosdesarro-
llados:lastasasde cortoplazolasfijanlosbancos
centrales,en EUlas fijala Reserva Federal y se
conoce comotasadereferenciaotasade fondeo,
es muy importante yaque determinael costo
deldineroparalas transacciones diarias, ameén
deserunaespeciede anclaparalas tasasdeinte-
résde medianoylargo plazos. Casitodoslos go-
biernos occidentales se financian conbonosen
distintosplazos; obvio, losrendimientos toman
como base la tasa dereferenciade corto plazo
yemiten en escalerabonos aplazosdistintosde
dosyhasta30anos;logico,amayorplazo, mayor
rendimiento para haceratractivala inversion.
Elrendimientolodeterminanlos mercados,no
laFed,lacual soloactiasobresutasabase.Enla
actual coyunturade mercado, losrendimientos
que han subido sonlosdelosbonosaplazos,yla
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Fedhadichoquenopiensamoverlatasaderefe-
renciaporque noestimaque lainflacion crezca
de forma inconveniente.

Elmiércoles, Jerome Powell dio unacon-
ferenciaque organizo Wall Street Journal, ylos
inversionistas tomaron a mal que el presidente
dela Fed no haya manifestado qué medidas to-
maraparafrenarel alzaen los rendimientos de
losbonos. Asison los mercados, pero eramuy
infantil pensar que la Fed descubriria sus cartas
anteunasituacion sobrela cualyase habiama-
nifestado. Silainflacion estabajocontrol, locual
yosicreo,losmercadosregresaran alanormali-
dad enunas semanas. Silainflacion se destapa,
laFed tendraqueelevarlatasadereferenciapa-
raenfrentarlasituacion,lo que dijoque nohara
este afoy quiza tampoco en el proximo. &Quién
tienelarazon?, yoapuestoafavordelaFed.

Laeconomiaen EUcrece porencimadeloes-
timado, ylaprincipal razon es que en 2020 sele
inyecto unagran cantidad de recursos moneta-
riosyfiscales, perosise retiran, perderaimpulso;
portanto,laFedsubiralas tasas de interés ylimi-
taralasinyeccionesde liquidezcuandolaecono-
miapueda continuar por sus propios medios,y
paraeso, faltamucho tiempo. Lo méds saludable
es que los mercados actiien con pacienciay es-
cuchenalaFed, que pocasveces se eqUIVOCA. s



