PARTICIPANTES

€ EL ECONOMISTA
) ESTRATEGIAS
MIERCOLES 10 de marzo del 2021

_ JAVIERBERNAL ~ LEONEL ALEJANDRO VICTORHUGO  ALFREDO HUERTA LUCERO GARCIA  ANTONIO ESCANDON BENJAMIN ALVAREZ MANUEL GOMEZ
LIDER DE LA ENCUESTA FUENTES (LAF) CORTES CASTRO (AHCH) (LG) (AE) (BAJ) ANALISTA PALESTINO (MGP)
Y DIRECTOR DE MERCADO ANALISTA TECNICO (VHCC) crupo ANALISTA TECNICO ANALISTA TECNICO DE ANALISTA TECNICO TECNICO DE CI BANCO ANALISTA INDEPENDIENTE
DE DINERO DE MONEX DE ACTINVER FINANCIERO BANORTE DE ADVALUE CITIBANAMEX INDEPENDIENTE
JACOBO RODRIGUEZ
(JRR)
. . i DIRECTOR DE ANALISIS
ACTIVOS IPYC S&P 500 DOLAR/PESO |EURO/DOLAR | BONO MEX | BONO EU | PETROLEO WTI | ORO ONZA LA VAT (AL
10ANGS (%) | 10ANGS (%) | (DOLARES)
PARTICIPANTES 2021 20 20 2021 2021 20 20 2021
CIERRE CIERRE CIERRE CIERRE CIERRE CIERRE CIERRE CIERRE LOS mel'CEldOS ﬁnal’lCiel‘OS Se encuentran en
AE INDEPENDIENTE 47400 4180 2214 128 6.85 154 5715, 2q70  unperiodo de optimismo alimentado por las
AHCH ADVALUE 47500 3500 2130 115 6.00 160 6000 1950 RGN R A
BAJ CIBANCO 49,400 4220 2020 123 570 119 6050 2060 dwferS(iS bfmC?S,Cemralleé a r,lcll"ellgmundlal para
JAFG IMECAF MEXICO 52,000 4,050 22.00 140 6.00 200 60.00 o0 /iflrrll 5515:21;11356:2?;5@ ;Véue stendo posi-
JR BIC 50,000 4,000 20.00 126 530 100 00 2000 o0 hoce deben defar de lado Ias posibles
LAFP ACTINVER 44,000 4200 20.00 7 6.00 110 55.00 1850 gigrorsiones que ha generado dicha inyeccién
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MAXIMO 52,000 4450 2290 140 710 2.00 60.50 2170 El incremento de precios de algunos com-
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DECLARACION: Los analistas participantes en la encuesta, certificamos que el resultado de esta
encuesta se basa exclusivamente en analisis técnico y sélo representa la opinion del analista,
por lo que no necesariamente coincide con la opinidn de la institucién en donde trabaja y deberd
ser considerada de cardcter informativo. El contenido de esta encuesta no constituye una oferta,
invotacion o solicitud del analista ni de la institucion en donde trabaja para comprar, vender o
suscribir ninguna clase de activo financiero, o bien para la realizacién de operaciones especificas.
El piblico inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que

los activos incluidos en la encuesta pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de
inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo, por lo que ni el analista ni la institucién

en donde labora asumen, ni asumiran obligacion alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ning(in tercero podré alegar un dafio, perjuicio, pérdida o su patrimonio
derivado de decisiones de inversidn que hubiese basado en esta encuesta.

METODOLOGIA: La intencién de la encuesta
es plasmar las opiniones de los analistas con
base en su experiencia profesional en el uso
de herramientas e indicadores técnicos, para
estimar el resultado esperado del dato pun-
tual para finales del afio. Se mostrara el valor
méximo y minimo de la muestra, y finalmen-
te, se realiza el cdlculo del Promedio y la
Mediana, para el dato de la dltima encuesta
trimestral, y el dato de la encuesta previa.

PRIMER TRIMESTRE 2021

ESTIMAN MEDIANA DEL IPC
EN 47,500 PUNTOS EN 2021

¢QUE PIENSAN LOS ANALISTAS?

Segun el indicador de la mediana de S&P/
BMV IPC, calculado por los analistas téc-
nicos ANATEC-AMIB en exclusiva pa-
ra El Economista, el principal benchmark
bursatil cerraria el 2021 en 47,500 pun-
tos, mientras que los niveles minimo y
maximo oscilarian entre 41,800 y 52,000
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La semana pasada S&P Dow Jones Indices
difundio los resultados del cambio semestral
parael S&P/BMV IPC, donde determiné que
apartir del 22 de marzo del 2021, se integraa
la muestra la emisora Regional con clave de
pizarra (RA), que pertenece al sector finan-
cieroy cuyas filiales son: Banregio, Financie-
ra Banregio y AF BanRegio.

Asimismo, las acciones que salen de la
muestra son: Gentera y Controladora Nemak.

enteros.

Para el caso del tipo de cambio peso-
dolar, la mediana se ubicé en 20.30 pesos
por dolar y el promedio en 20.97 pesos por
cada billete verde.

Los inversionistas deben ser muy selec-
tivos en cuanto a las clases de activos que
tendrdn en sus portafolios de inversion y
principalmente actuar rdpido si es que dichas
distorsiones provocan problemas sistémicos.
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IMECAF MEXICO

Un ultra ETF (Exchange Trade Fund) es una cla-
se de fondo cotizado en bolsa (ETF) que emplea
apalancamiento con el fin de incrementar el
rendimiento de un indice de referencia esta-
blecido. Aparecieron desde el 2006 y general-
mente su subyacente son indices de mercado
como €l S&P 500 y Russell 2000, entre otros.

Utilizan derivados financieros y deuda
para aumentar el impacto de los movimien-
tos de precios, ofreciendo duplicar, triplicar
0 mas el rendimiento largo o corto de un
indice subyacente determinado.

El aumento de la volatilidad diaria es tanto
el mayor beneficio como el mayor peligro de
los ultra ETF’s. Son instrumentos de inver-
sién a muy corto plazo y bdsicamente se usan
para cobertura de alguna posicion. Debido a
la estructura de alto riesgo y alto costo de los
ETF ultra, rara vez se utilizan como inversio-
nes a largo plazo.

El apalancamiento es un arma de doble filo:
puede generar ganancias significativas, asi
como pérdidas significativas. En el caso de los
Ultra ETF’s cortos dado que la tendencia na-
tural de los mercados accionarios es alcista, el
valor de estos tiende siempre a cero en el largo
plazo, lo que los hace muy riesgosos.



