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LLaamenaza
de lainflacion

s conocido por todos que la in-
flacién esunode los principales
enemigos de los inversionistas;
éstadeteriorael poderde comprade los ciuda-
danos, ylos que mas sufren frente aellasonlos
asalariados que —en elmejordelos casos—ven
incrementados sus ingresos unavezal ano.
Enmateriadeinversioneseslomismo,yaque
para calcular las ganancias de éstas es necesario
restarle alos intereses obtenidos, lainflacion, y
asi determinar los rendimientos en términos
reales, quesonlos que cuentan. Dequé sirvenaal-

tastasasdeinteréssilainflacién essuperioraés-
tas. En Estados Unidos este afio se estapresen-
tandoun fendmenoinflacionarioque tiene pre-
ocupadosalosmercados, ynoesmenor, yaque
silainflacion tiene un cardcter de permanencia
entonceslaReservaFederal tendra que subirla
tasadeinterés de referenciapara tratar de fre-
narla,locual traeramalas consecuenciaparalos
mercados accionariosylos debonos emitidosa
tasafija,lainflacion loslastimarasin remedio.
Debidoalo anterior, los mercados tuvieron
unamalareaccion el miércoles pasado, cuando
seanuncioquelainflacion delatasaanualen EU
habia pasado de 2.6% en marzo a4.2% en abril;
aqui la gran preguntaes si este fenomeno es
transitoriooesun temaestructural, porque sies
losegundo,losmercados estan enun problema.
Bajomipuntodevista, lainflacion que vimos
en EU desde marzotiene un origen temporal y
estadistico,yaque alcompararlospreciosdelas
mercancias en 2021 contralos del afio pasado,
los incrementos se ven abultados, porque laba-
se de comparacion eramuybaja. Piensenenlo
siguiente: uno de los componentes que més in-
fluyd fue el precio de las gasolinas; el precio del
petroleo en abril de 2020 erade 35 dolares por
barril yhoyes de 65 dolares; esto repercutio en
elpreciodelasgasolinas este aio.
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Recordemos queel peor trimestre de laeco-
nomiade EUydehechoenelmundooccidental,
fue el segundo trimestre: es 16gico que los pre-
ciosdel segundo trimestre de este afio sean ma-
yoresquelosdel segundo trimestre del 2020, es-
te fendmeno se empezara a atenuar a partir de
juliodel afio en curso. Es también importante
ante esto escucharlo que dice la Reserva Fede-
ral, puestienelasherramientas paracontrolarla
inflacion en casode que éstasesalieradecontrol.

Lo quedicelaFed esquelainflacion que es-
tamos viendo, misma que veremos en los proxi-
mosmeses, tieneun caracter temporal y empe-
zaraaceder dentro de poco; también dice quela
economiade EU sigue necesitandolos estimu-
los monetarios que hoyrecibe y que tienen dos
vertientes: lamas importante es que latasa de
interés permanecera casien cero alolargo del
ano;asimismo, seguiralarecompradebonosen
losmercados financieros por 120milmdd men-
suales parainyectarliquidezalaeconomia.

Envirtud de lo anterior, nosotros pensa-
mos que lainflacién no esunaamenazarealy
que los efectos negativos que ha generado en
los precios de algunos activos deben de verse
como oportunidades paraelevar inversiones,
las cuales hace un par de meses parecian un
poco adelantadas en sus valuaciones. s



