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Elpresidente Donald Trump anun-
ci6 ayer una nueva escalada en
su politica comercial al imponer
aranceles reciprocos globales, una
medida que, segtin afirmd, busca
"equilibrar" el comercio internacio-
nal. Sin embargo, Méxicoy Canadd
lograron evitarlos gravamenes mas
altos gracias al T-MEC, aunque si-
guen sujetos arestricciones en sec-
tores como el acero, el aluminio y
laindustria automotriz.

Mientras que la mayoria de las
naciones enfrentaran un 10 por
ciento de arancel general a partir
del 5 de abril, otras sufrirdn tasas
masaltas—calculadas en funcién
delo que, segiin el gobierno de Es-
tados Unidos, cada pais cobraalos
productos estadounidenses—, que
entrardn en vigor el 9 de abril.

Ellistado excluyd a Méxicoy
Canada. Segtn la disposicién, los
bienes que cumplan con las reglas
deltratadomantendran accesolibre
de aranceles, mientras que aquellos
que no se ajusten a los requisitos
deorigen sufriran unimpuesto del
25 por ciento. No obstante, la Casa
Blanca dejo claro que, si Trump eli-
mina las sanciones impuestas bajo
laLey de Emergencia Econdémica
(IEEPA) por fentanilo y migracion,
los aranceles a productos no T-MEC
bajarian al 12 por ciento.

SE FORTALECE LA REGION
Jacqueline Marquez Rojano, presi-
denta de Foreign Investment and
Trade Mexico-Canada, asegurd que
"Méxicoy Canada tuvieron un tra-
to menos desventajoso”, ya que el
arancel fue reciproco porque ambos
paises no aplican gravamenes por
el T-MEC, e indicé que la medida
podria, paradéjicamente, fortalecer
laintegracién regional.
"Podriadarse el caso quelas em-
presas se acerquen mas a la region
T-MEC, tanto en México como en
Canada, paraaumentar sucomercio
con Estados Unidos bajo las reglas
preferenciales”, y previé una posible
relocalizacién de cadenas produc-
tivas para aprovechar el tratado.
Para Joan Domene, economis-
ta en jefe para Latam de Oxford
Economics, el anuncio representa
un impacto positivo para México,
comparado con lasituacién arance-
laria de otros paises, pueslo colocan
como un pais mas competitivo.
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PROTECCIONISMO. E| presidente Donald Trump presentd una lista de paises durante un evento en el Jardin de las Rosas.
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® INDICADORESLIDERES
CAMBIARIO

Ventanilla bancaria (venta) $20.730
Interbancario (spot) $20.456
Euro (BCE) $21.995
BONOS Y TASAS

Cetes 1dia (prom. Valmer)  9.00%
Bono a 10 afios 9.23%

-$0.13
0.60%
-0.64%

-0.05
-0.07
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S&P/BMV IPC (puntos)
FTSE BIVA (puntos)
Dow Jones (puntos)
METALES

Onza oro NY (venta. DIs)
Onza plata NY (venta)

53,800.93
1,088.96
42,225.32

$3,139.90
$34.65

PETROLEO
WTI - NYMEX nn
BRENT - ICE 7343
Mezcla Mexicana (Pemex)  68.59
INFLACION

Mensual (feb-25)
Anual (feb-24/feb-25)

0.72%
1.42%
0.65%

0.28%
3.77%

-0.01
0.18
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APLICACION DE GRAVAMENES

SalvaT-MEC
aMeéxico
de aranceles
Yeciprocos

A pesar de gque el acuerdo protege el intercambio, no libro
al pais de pagar cuotas previas al acero y a los automaoviles

No obstante, considerd que exis-
ten rubros importantes que, de no
resolverse, podrian empeorar el
escenario. “Unode estos, es avanzar
en la solicitud que EU ha hecho a
México sobre reforzarla fronteray
detener el trafico de fentanilo, pues
de llevarse a cabo esta peticiéon y
haya conformidad en amboslados,
esto probablemente empujard are-
ducirlaimposicién de aranceles al
12 por ciento”, dijo.

Sofia Ramirez, directora general

de “México, ;Como vamos?”, coin-
cidié que el impacto es positivo, ya
que colocaaMéxico en una posicién
de mayor competitividad sobre todo
enmanufacturasde alta tecnologia,
donde el pais compite para ser de los
principales proveedores para EU.

AMENAZA EN EL AIRE

Si bien México tuvo un respiro, al
quedar fueradelalista de aplicacién
de aranceles por parte del gobier-
no de Estados Unidos, la amenaza

todavia no se ha disipado, afirmé
Alfredo Coutifio.

Eldirector para AméricaLatina
de Moody's Analytics enfatizé que
“todaviano se puede decir que Mé-
xicoestd libre delaamenaza aran-
celaria dado que el pais es uno de
los que tiene un fuerte superavit
conEstados Unidos, lo cuallo sigue
dejando como un candidato a las
amenazas arancelarias”.

“Me parece que la incertidum-
bre para el pais no se ha despejado

| Volver al pasado

La administraciéon Trump anuncié
los aranceles reciprocos por pais,
en donde se observaron tasas
que fluctuaron del 49 al 10 por
ciento; México y Canada no
fueron mencionados.

B Aranceles reciprocos con los socios
comerciales de EU con mayores

superavits
Aranceles  Aranceles
cobrados  reciprocos
aEU de EU
China 67% 34%
Holanda 61% 31%
México nd nd
Irlanda* 39% 20%
Vietnam 90% 46%
Canada nd nd
Taiwan 64% 32%
Alemania* 39% 20%
Japon 46% 24%
Corea del Sur  50% 25%
India 52% 26%
Tailandia 72% 36%
Italia* 39% 20%
Malasia 47% 24%
Australia 10% 10%

Fuente: La Casa Blanca (EU)
*Aranceles a la Unién Europea

nd: No disponible

sino mas bien ain sigue latente ya
laespera”, recalcd.

Para analistas de BBVA, con ex-
cepcion de la exportacion de cerve-
za, México permanece enlamisma
situacién que antes del anuncio, ya
que persisten los aranceles a auto-
méviles, acero y aluminio. Consi-
deraron que todos estos aranceles
son violatorios del T-MEC, por lo
que esperan que puedanrevertirse
en el corto plazo.

“Creemos que esto implica que
Meéxico estd en unasituacién de me-
nor proteccionismo relativo frente
a otros competidores, en particu-
lar con China, lo cual relanzaria el
nearshoringy podriaresultarenun
mayor nivel de integracién entre
Méxicoy EU, en el mediano plazo”,
seflalaron en unreporte.

Aungque el tipo de cambio cerr6
lajornadaen de forma positiva tras
el anuncio, Andrés Olea, analista
de GBM, advirti6 que atn siguen
habiendo cabos sueltos que podrian
generar incertidumbre en el corto
plazo. —Coninformacién deJ. Valdela-
mar, F. Gazcén, M. Lunay H. Usla





