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Reportes. Asumen los capitanes de 42
empresas en bolsa postura cautelosa
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Laincertidumbre sobre los cambios
en la politica arancelaria de Esta-
dos Unidos supone varios desafios
hacia delante paralas operaciones
de las empresas que cotizan en el
mercado accionario mexicano.
De acuerdo con los reportes

v

corporativos correspondientes al
primer trimestre del afiode 42 com-
paiiiaslistadas enla Bolsa Mexicana
deValores, amas delamitad delos
CEOsles preocupa cémova ainfluir
laincertidumbre en el desempefio
delas firmas que encabezan.
Otraparte advierte afectaciones
en los resultados por un consumo
mds débil. —valeria Lépez/PAG.4

EXPECTATIVA DE ANALISTAS DEL SECTOR PRIVADO

Baja a 0.2% prevision de crecimiento en
2025, segun encuesta de Banxico. ric.s

Ingresos por remesas
® Montos mensuales en mdd
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RECIBE EL PAIS
5 MIL 150 MDD DE
REMESAS EN MARZO

Ademas de que representa un
alza anual de 2.7%, es el flujo mas
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REGISTRA SHEINBAUM APROBACION DE 81% EN ABRIL

¢Coémo calificaria la manera en que el
gobierno de Claudia Sheinbaum estd
tratando la relacién con Donald

S\e{8]353).W PERCEPCION DE MEJORIA EN LA RELACION CON TRUMP

En general, ;{usted aprueba o desaprueba el trabajo que estd haciendo Claudia
Sheinbaum Pardo como Presidenta de México? (%)

— Aprueba Desaprueba Trump? (%)
F 100 — Muy bien/ Bien Mal/ Muy mal
4 & 81 85 83 81
% 60 52 50
N i 45 46
Claudia 3
Sheinbaum 3
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Nota: No suman 100% porque no se muestra la opcion "No sabe".
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En su opinion, {México debe permitir o prohibir anuncios
o comerciales del Gobierno de Estados Unidos en los
medios mexicanos? (%)*

¢Ha visto usted anuncios o comerciales del Gobierno de
Estados Unidos sobre el tema de la migracion? (%)*

Si No Permitir Prohibir No sabe
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Fuente: E| Financiero, encuesta telefdnica nacional realizada a 1,100 adultos del 3 al 7y del 24 al 28 de abril de 2025.

PROHIBE MORENA NEPOTISMO EN CANDIDATURAS RUMBO A 2027
En la AT no debe haber guaruras ni lujos: Claudia. rics.32y3:
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BANCARIZACION DE PYMES. PAG.12
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CAMPANAS JUDICIALES

Impugna Congreso

MANUEL ROMO (BANAMEX)
EN PLANES, REGRESAR A

BANCA CORPORATIVA. PAG.10 - .
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Tiene tanto miedo

La Silla

BERNARDO BARRANCO

ante el INE 26 Lamoneda estaal aire enel a carteles que no

. conclave del Vaticano. C
candidaturas. PAG. 36 puede pensar bien.
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REPORTES TRIMESTRALES

PreocupanaCEOs
incertidumbre macro
guerradearanceles

Los lideres de las empresas que cotizan en la BMV comienzan a tomar previsiones

L

VALERIA LOPEZ
vlopez@elfinanciero.com.mx
Alrevisarlosreportes corporativos
correspondientes al primer trimes-
tre del afio de 42 compaiias que
se encuentran listadas en la Bolsa
Mexicanade Valores (BMV), al 54.8
por ciento de los CEOsles preocupa
cémovaainfluirlaincertidumbre
en el desempefio de las emisoras
que encabezan.

Enrique Beltranena, presiden-
te y director ejecutivo de Volaris,
destacé durante la presentacion de
resultados con inversionistas que,
durante los ultimos tres meses, la
dindmicapoliticay comercial entre
Estados Unidos y sus principales
socios econémicos, en particular
México, ha experimentado una
volatilidad continua.

Eldirectivodestacd que este con-
texto ha generado incertidumbre
en lasindustriasy entre los consu-
midores, lo que ha impulsado una
perspectiva mas cautelosa.

“El trimestre se desarrollé en
unentorno politicoyeconémicode
granincertidumbre...,alaesperade
una mayor claridad sobre posibles
aranceles. Este contexto contribu-
yé aunaligera disminucién en las
ventas totales, impulsada princi-
palmente por un inicio mas lento
de nuestro negocio de productos
principales en México”, mencion6
AndrésPliego, CFOyvicepresidente
de finanzas y administracién de
Rotoplas.

Entanto, el 40.5 por cientodelos
ejecutivos reporto afectaciones por
un consumo mas débil.

Los riesgos
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® INDICADORESLIDERES

CAMBIARIO

Ventanilla bancaria (venta)  $20.110 S/C
Interbancario (spot) $19.599 v -0.08%
Euro (BCE) $22.332 A 059%

BONOS Y TASAS
Cetes 1dia (prom. Valmer)
Bono a 10 afios

9.02%
9.43% A

-0.05
0.07

Contacte con la seccion: economia@elfinanciero.com.mx Tel. 55-5449-86-00

ACCIONARIO

S&P/BMV IPC (puntos)
FTSE BIVA (puntos)
Dow Jones (puntos)
METALES

Onza oro NY (venta. DIs)
Onza plata NY (venta)

55,811.99 Vv -0.80%
113177 v -0.92%
4,31743 A 1.39%

$324330 A 0.65%
$31.99 v -0.62%

PETROLEO

WTI - NYMEX

Brent - ICE

Mezcla Mexicana (Pemex)
INFLACION

Mensual (mar-25)

Anual (mar-24/mar-25)

58.29
61.45
54.68

-1.60%
-1.09%
-1.99%

0.31% A
3.80% A

0.03
0.03

Editor: Baude Barrientos Coeditores: Eduardo Jardon y Atzayaelh Torres Coeditores Graficos: Javier Judrez y Hugo Martinez

En los primeros tres meses del afo, la incertidumbre econdmica fue lo que
destaco en los reportes de 42 empresas listadas en la BMV, atribuido a la
politica comercial de EU v sus principales socios.

Elementos que afectaron a emisoras de la BMV al ler trim. 2025

B Porcentaje de las respuestas
0.0

Incertidumbre econdmica
Consumo debil

Aranceles

Aumento en costos
Ralentizacion econdmica
Geopolitica

Clima adverso

Desafios en la inversion

60.0

“Eltrimestre se
desarrollé en un
entorno politico y
economico de gran

incertidumbre”
ANDRES PLIEGO

CFO de Rotoplas

“Los promotores
se mantienen
cautelosos ante

la incertidumbre
macroeconomica ”
ENRIQUE ESCALANTE

Director de Cementos Chihuahua

Fuente: Elaboracion propia con datos de reportes trimestrales de la BMV

PANORAMA COMPLICADO

12%

0.5%

0.3%

Al salario minimo para este afio,
lo que tuvo un impacto en ASUR,
de acuerdo a su reporte.

Eneste orden deideas, José An-
tonio Fernandez, director ejecuti-
vo, division de proximidad y salud,
en FEMSA, precisd que existe una
innegable debilidad en el entorno
del consumidor que se manifesto
por primeravez amediados del afio
pasado, justo después delaseleccio-
nes, y que es consistente con afios
electorales anteriores.

Asimismo, en la revisién rea-
lizada a las emisoras, el 35.7 por
cientorecalcd quelaimposiciénde
aranceles por parte de Estados Uni-
dos a algunos de sus socios comer-

Del PIB que Banorte proyectd
para este afio, con mayores de-
safios para los inversionistas.

ciales desde el comienzo del 2025
también podria provocar efectos
adversos.

“Creo que la gran incognita si-
gue siendo cémo los aranceles en
general podrian afectarlainflacién
y, como consecuencia de una mayor
inflacién, el consumo, larenta dis-
ponible de los consumidoresysise
producird un cambio en los habitos
y comportamientos de los consumi-
dores”, dijo Diego Gaxiola, director
financiero de Grupo Bimbo.

De igual manera, Enrique Es-
calante, director ejecutivo de Ce-

La economia de EU durante el
primer trimestre del afio, presio-
nada por los aranceles.

mentos Chihuahua, sefialé que los
voliimenes de producto que emane-
jO la empresa entre enero y marzo
de este 2025 se vieron afectados
aunmas porlapausaen el segmen-
to industrial, especialmente en la
frontera.

“Los promotores se mantienen
cautelosos ante la incertidumbre
sobre las politicas macroecondmi-
cas de transporte y aranceles, y el
exceso de oferta de edificios indus-
triales, derivado dela construccién
acelerada de los afios anteriores,
aun se estd absorbiendo”, explico.

PRESION EN PRECIOS

De cara al futuro, Luis Félix, direc-
tor general de Préximo US&CAN,
en Becle, la firma que maneja las
marcas de José Cuevo, menciond
asusinversionistas que prevén en-
frentar desafios continuos, como
la competitividad en precios y las
posibles presiones inflacionarias
en Estados Unidos derivadas del
aumento de aranceles a muchos
productos importados.

Adicionalmente, el 33.3 por
ciento de los CEOs que dirigen
las empresas listadas en la BMV,
report6 un aumento en costos de
mano de obra, asi como de fletes,
mantenimiento en general, entre
otros, mientras que un 31.0 por
ciento deloslideres empresariales
ve un impacto negativo debido a
la ralentizacién econdémica, 23.8
por ciento por la geopolitica, y el
19.05 por ciento por las condiciones
climédticas adversas.

“En términos generales, nos en-
frentamos a un entorno complejo,
conelindicador econémico actual
apuntando a una desaceleracionde
laeconomiay del consumo privado.
Elindicador clave paranosotros es
que el crecimiento del volumen en
algunas de nuestras categorias mas
importantes es moderado, e incluso
enlas de mayor crecimiento hemos
observado unadesaceleracion”, in-
dicé Pablo Gonzalez, director eje-
cutivo de Kimberly-Clark.

FRENAN PROYECTOS

Finalmente, un 11.0 por ciento de
las compaiiias se enfrentaron a
desafios en la inversion, tal fue el
caso de Vesta, ya que Lorenzo Ber-
ho, director ejecutivo, compartid
que, la volatilidad y ambigiiedad
siguen influyendo, y en lamayoria
de los casos, frenando, la toma de
decisiones en diferentesindustriasy
mercados, especialmente enlo que
respectaalos compromisos alargo
plazo durante el trimestre.

En este sentido, el ejecutivo
agregd que en conversaciones re-
cientes demuestran que una gran
mayoriano haajustado sus perspec-
tivas de inversién debido a arance-
les o riesgos regulatorios.

“Consideraria que latemporada
de reportes ha sido mixta, porque
vemos algunos sectores que todavia
muestran fortaleza; sin embargo,
en la parte de consumo vemos se-
fiales divergentes, sobre todo para
aquellos que tienen operaciones en
Estados Unidos, pero si se deja ver
un poco de presion en los marge-
nes netos por el impacto de costos”,
indicd acercadelaexpectativaem-
presarial, Jacobo Rodriguez, espe-
cialista financiero en Roga Capital.





