D

Lunes
5 de mayo
de 2[125

EDITORA: ELIZABETH ALBARRAN | EDITOR GRAFICO: SERVANDO RAMOS

I8BEANEARIAl BANXICO

0.20%

PIB 2025

www.elsoldemexico.com.mx

I'inanzas

tuopinion@elsoldemexico.com.mx

¥ & ® @ =

PIB CRECIO 0.2% EN PRIMER TRIMESTRE

Todavia no entramos
en recesion: Heath

ELIZABETH ALBARRAN

EL SUBGOBERNADOR DE BANXICO COMENTO QUE LA
ECONOMIA MEXICANA ESTA EN UN PERIODO PROLONGADO
DE ESTANCAMIENTO, EL CUAL AUMENTA ANTE LA GUERRA

ARANCELARIA DE ESTADOS UNIDOS
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1 ligero crecimiento de la eco-
nomia en el primer trimestre
de este ano confirmo que Mé-
xico no se encuentra en una re
cesion, sin embargo. no hay
nada que celebrar, pues el pais
estd al borde de un periodo prolongado de
estancamiento economico.

Asi lo afirmo el subgobernador del Ban-
co de México (Banxico), Jonathan Heath.
quien respondic a El Sol de México que este
estancamiento se pronunciard ante la gue-
rra arancelaria iniciada por Estados Unidos,
1a cual solo inculca incertidumbre, lo que a
su vez limita las inversiones y el consumo.

Previo a la 88 Convencion Bancaria, cu-
yolema es “La Banca y su aportacion al de-
sarrollo de México”, el economista comento
que en un escenario donde aumenta la pro-
babilidad de recesion, el sistema financiero
debe mantener politicas macroprudencia-
les que resguarden su estabilidad.

Para el subgernador, si bien pudiéramos
entrar en una crisis caracterizada por una
recesion, “estamos lejos, pero muy lejos de
los peores momentos de nuestra historia”.

- Subgobernador, en las altimas sema-
nas ha resonado el término “recesion”, ;us-
ted cree que con esta guerra comercial ini-
ciada por EU, se pueda hablar de recesion
para México?

Sin duda, ha incrementado la posibilidad
de que entremos en una recesion. La guerra
comercial inculca incertidumbre, lo cual li-
mita la inversion y genera cautela en el
consumo. Sin embargo, con el crecimiento
de 0.2 por ciento en el primer trimestre po-
demos afirmar que todavia no hemos en-
trado en recesion.

- Usted ha referido que las recesiones
constan de: duracion, difusion y profundi-
dad, {México cumple estas caracteristicas
para indicar que hay recesion?

Por lo pronto, no. Hubo crecimiento en el
primer trimestre por lo que todavia no hay
duracion (y obviamente ni profundidad ni
difusion). Pienso que estamos entrando en
un periodo prolongado de estancamiento
que no va a clasificar como recesion.

- De acuerdo con el Comité de Fechado
de Ciclos de la Economia de México, entre
1980 y 2020 en el pais han sucedido seis

1.713%

TASA DE REFERENCIA

‘Proyecclones de la encuesta de Banxico al mes de abril

recesiones ;jqué parte de la poblacion me-
xicana es la mas afectada vy por qué?

Sin duda, el segmento socioeconomico
de la poblacion mas baja. va que son los que
menos ahorros tienen y menos capacidad
en general para sobrevivir sin empleo. Hay
que recordar que lo mas dificil de una rece-
sidn es que muchas empresas (especial-
mente las micro v pequenas) cierran y se
deja de generar empleo.

-Con el escenario actual (de aranceles y
presiones a la inflacion), justed cree que
Banxico pueda tener un camino complica-
do para reducir la tasa de referencia?

En practicamente todos los escenarios
de aranceles hay una disminucién en la ac-
tividad economica (que conduce a menores
presiones inflacionarias) y a una deprecia-
cion de la moneda (que puede inducir ma-
yor inflacion). Entre estos dos efectos
contrapuestos, la mayoria de los escenarios
anticipa resultados inflacionarios en-
contrados, o bien, predomina menor infla-
cion. Por tanto, la menor actividad econd-
mica abre espacios para responder con una
postura monetaria menos resirictiva, lo
cual significa que la recomendacion para la
politica monetaria es seguir bajando la tasa
de politica monetaria.

- Como puede ayudar el sistema finan-
ciero a mitigar una recesion?

El papel del sistema financiero es man-
tener politicas macroprudenciales que res
guarden su estabilidad. Si los bancos man-
tienen amplios margenes de capital, estan
en mejor posicion para sortear la crisis. El
Banco de México busca que la politica cam
biaria siempre sea de flexibilidad para que
el tipo de cambio vaya a donde tenga que ir,
la que es la variable de ajuste macroecond-
mica mads importante.

-Finalmente, me gustaria preguntarle
como economista v conocedor de la travec-
toria econdmica de México si estamos en el
peor momento de la historia mexicana?

Las instituciones mas pesimistas que
colaboran en la encuesta de Citi no apuntan
hacia escenarios catastroficos. Hablan de
crecimiento ligeramente negativo para este
ano, exageradamente lejos de las caidas del
PIB de1995, 2009 y 2020, y ciertamente le
jos de lo que paso en los ochentas. ;El peor
momento de 1a historia mexicana? Ni re-
motamente cerca. Recordemos la década
perdida de los ochentas, sin crecimiento
por toda una década. inflaciones de tres di-
gitos, desempleo rampante, deuda externa
impagable y pobreza extrema. Si bien pu-
diéramos entrar en una crisis caracterizada
por una recesion ligera y la necesidad de
ajustes estructurales, estamos lejos, pero
muy lejos de los peores momentos de nues-
tra historia.



