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FITCH RATINGS
alerta que habria
una reduccion
de 3.0 puntos
porcentuales

del PIB de
prolongarse

las tarifas de
Estados Unidos
hacia 2026,

con efectos
también en el
tipo de cambio,
lainflaciony las
cifras de finanzas
publicas > 2
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ALERTA DE FITCH RATINGS LA EVOLUCION DEL PIB

(Tasas de crecimientos % con cifras desestacionalizadas)

|05 ARANGELES
COSTARAN EN TASA

DE GREGIMIENTD

POR LINDSAY H. ESQUIVEL
lindsay.hernandez@gimm.com.mx

1 arancel general de 25%
que anuncio el gobier-
no de Estados Unidos
podria causar una rece-
sion en México en 2025
y reducir la produccion
del pais en 3.0 puntos
porcentuales para 2026,
aunado a depreciacion de la
moneda, aumento en costos
de insumos, finanzas publi-
cas socavadas, deuda y pér-
dida del grado de inversion,
advirtio la calificadora Fitch
Ratings.

“Los impactos arancelarios
son dificiles de predecir dada
la complejidad de las cade-
nas de suministro entre Esta-
dos Unidosy Méxicoy podrian
ser incluso mayores dados los
efectos de segundo orden”,
dijo 1a firma en un andlisis.

Advirtié que los aumentos
arancelarios socavan la con-
fianza interna con un impacto
no lineal.

“La depreciacion de la
moneda protegeria parcial-
mente a los exportadores de
los aranceles, pero también
aumentaria sus costos de
insumos”.

Ademds, en una recesion
inducida por aranceles, la ca-
pacidad de implementar una
politica monetaria contraci-
clica puede ser limitada si se
produce una depreciacion de
lamoneday una inestabilidad
en el mercado financiero.

Mientras que las medidas
de represalia presentarian
riesgos adicionales que no se
consideran en las estimacio-
nes de Fitch.

RIESGOS EN LA
CALIFICACION

La calificacion soberana de
México por parte de Fitch se
ubica en “BBB-" con perspec-
tiva Estable, 1a cual incorpo-
ra un historial de crecimiento
economico moderado y que
contribuyo6 a dos rebajas de
Fitch desde 2018.

Para la calificadora, el ac-
tual nivel de la nota sobera-
na podria ser resistente a un
shock de crecimiento mode-
radamente mds negativo que
el escenario actual.

Sin embargo, advier-
te que los riesgos po-
drian escalar si
las condiciones
economicas
adversas per-
judican las
finanzas
publicas.

“Esto po-
dria profundi-
zar la trayectoria
de la deuda sobre
PIB, que alcanzé el 51%
en 2024, por debajo de la me-
diana de paises calificados en
BBB, que es del 55 por ciento’”.

Fitch recordd que México
entro en 2025 con una base
fiscal mads débil que en afios
anteriores, luego de los au-
mentos del gasto en el afio

POR CIENTO

es la meta de
crecimiento oficial
para este 2025
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electoral de 2024 que eleva-
ron el déficit del sector publi-
coa5.7% del PIB.
El presupuesto de la pre-
sidenta Claudia Shein-
baum para 2025
pretende redu-
cir el déficit al
3.9 por cien-
to, mediante
recortes a la
inversion y al
gasto social.
“Las medi-
das de adminis-
tracion tributaria
y las transferencias de
utilidades o remanentes de
Banco de México podrian
amortiguar las finanzas pu-
blicas si los ingresos son in-
suficientes o si resulta dificil
recortar el gasto”.
Pero, los riesgos para al-
canzar la consolidacion

aumentarian en un entorno
de crecimiento adverso, es-
pecialmente si esto presiona
al gobierno para que propor-
cione alivio econémico.

La calificadora reconocio
que México es altamente vul-
nerable al proteccionismo co-
mercial estadunidense como
el mayor exportador de bie-
nes a ese pais.

Estas exportaciones supe-
raron los 500 mil millones de
dolares en 2024, equivalentes
al 28% del PIB de México.

Las industrias mexicanas
y estadunidenses estdn inte-
gradas a través de cadenas de
suministro establecidas des-
de hace mucho tiempo que se
benefician de la ausencia de
aranceles sobre la mayoria de
los bienes en virtud del acuer-
do comercial Estados Uni-
dos-México-Canada (T-MEC).



