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GLOSAS MARGINALES

EVERARDO ELIZONDO

La debilidad economica:
lo coyuntural y lo estructural

Desaceleracion logica
del empleo

ace 15 dias presen-
té en estas paginas
una grafica que ilus-

traba la tendencia declinante
del crecimiento de un indice
estandar de la actividad eco-
nomica de México --tenden-
cia notoria desde los tltimos
meses de 2022. La reproduz-
co hoy como Grifica 1--. ;Por
qué la repeticion?

Porque resulta impor-
tante compararla ahora con
la Grafica 2, que muestra la
trayectoria también descen-
dente, en el mismo periodo
citado, del crecimiento del
empleo formal (trabajadores
en el IMSS). Juntas refuer-
zan la nocion de una pérdida
innegable del vigor de la pro-
duccion y del empleo, cuyo
inicio antecede ala influencia
negativa de la nueva politica
comercial de Estados Unidos.

Abundando sobre el te-
ma: segun el dato mds recien-
te publicado por el INEGI,
el PIB real (desestacionali-
zado) crecid 0.6% anual en
el primer trimestre de 2025;
dicha cifra contrasta desfa-
vorablemente con las corres-
pondientes al mismo periodo
de los tres afios anteriores:
1.7% en 2024; 3.8% en 2023;
y, 2.7% en 2022,

Conclusion: Las circuns-
tancias externas negativas so-
lo agravaran el problema del
cronico raquitismo econo-
mico de México, que es de
origen interno. La cuestion
tiene que ver con la natura-
leza de las instituciones, es-
to es, con las reglas del juego
economico.

El desarrollo

y las instituciones

En 1973, D.C. North y R.P.
Thomas publicaron un libro
extraordinario, titulado The
Rise of the Western World. Su
proposito era explicar el as-
censo economico del Occi-
dente, un fenémeno excep-
cional en la historia mundial.
Su argumento central es que
lo ocurrido fue consecuencia
de arreglos institucionales
que propiciaron el esfuerzo
productivo, el ahorro, la in-
version, la innovacion y la
asuncion de riesgos por parte
de la poblacién. ;Cudles son
los atributos clave de dichos
arreglos? La definicion cla-

Grafico 1. Indicador Global

de la Actividad Economica

(Serie de tendencia, variacion anual, %)
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Grafico 2. Trabajadores Registrados

en el IMSS

(Variacion anual del promedio mévil trimestral, %)

6.0

5.0

o TN

™

N

B \
10 NS
L e S ES A S B B R B —
NN N N MMM M Ot < < <t 0
e M e R I T
— I~ —_ ~ = [y f—
o 3 620 380 d c 2 o
Fuente: IMSS

ra y la vigencia de los de-
rechos de propiedad; y, la
remocion de los obstaculos
al funcionamiento de los
mercados de bienes y ser-
vicios. (La prosperidad del
Occidente no fue resultado
de ningtin tipo de planeacion
gubernamental centralizada.)
En contraste, la inseguri-
dad fisica y patrimonial desin-
centiva la formacion de capi-
tal humano y fisico; los con-
troles arbitrarios de precios
(aranceles incluidos), de ta-
sas de interés, de salarios, de
tipos de cambio, etc. implican
distorsiones de los mercados
que se traducen en un em-
pleo ineficiente de los recur-
sos. Y, entonces, sin remedio,
en un crecimiento desvaido.

Conclusion: Hay analis-
tas que opinan que la inefi-
ciencia microeconomica es
una caracteristica del sub-
desarrollo. North y Thomas
muestran que la ineficien-
cia institucional es su causa.
North gand el Premio Nobel
de Economia en 1993. Sus
ideas basicas son enteramen-
te razonables. Falta poner-
las en préctica... en algunas
latitudes.
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