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GUERRA COMERCIAL

AUMENTA LA
PROBABILIDAD

DE REGESION

BARCLAY’S AFIRMA QUE LA POLITICA DE EU amenaza el
sistema comercial mundial. Comenté que, aun si hay futuros
acuerdos y represalias, el resultado final sera incierto, por lo
que habra menor crecimiento global y mayor inflacion > 2
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REGESIONY MAS INFLAGION
IMPACTO DE LOS ARANCELES

LA INSTITUCION
FINANCIERA

afirma que en todos
los paises habra un
menor crecimiento

POR ERENDIRA ESPINOSA
erendira.espinosa@gimm.com.mx

La guerra arancelaria de
Trump es un shock para el
sistema comercial global y,
conforme avanza, aumenta
también la posibilidad de una
recesion mundial, considera-
ron especialistas de Barclays.

“Los aranceles estaduni-
denses anunciados trastocan
el sistema comercial mundial,
incluso si los futuros acuerdos
y represalias dejan el resulta-
do final atn incierto. Preve-
mos un crecimiento mucho
mds lento en todas las regio-
nes, con un aumento de la
inflacién en EU. Esto dltimo
deberia limitar a la Reserva
Federal, mientras que otros
bancos centrales pueden res-
ponder con medidas expansi-
vas”, advirtio Christian Keller,
analista de Barclays.

Destaco que “la adminis-
tracion Trump tiene la inten-
cion de reescribir el orden
comercial global”y pare-
ce que tendra €éxito, pues te-
niendo en cuenta el anuncio
de esta semana, el arancel
promedio ponderado de EU
alcanzara 23 %, el mas alto
desde 1909.

ANTICIPA BANORTE

Recesion al alza

De acuerdo con el mercado
estadunidense de
predicciones Polimarket, la
probabilidad de recesion en
EU es de 67%. A principios
de abril rondaba en 40%.

Incertidumbre pondra
freno a las inversiones

POR ERENDIRA ESPINOSA
erendira.espinosa@gimm.com.mx

Alejandro Padilla, econo-
mista en jefe de Banorte, an-
ticip6 que la incertidumbre
que estd generando la poli-
tica arancelaria de Estados
Unidos, tendrd impacto en
las decisiones de negocios.

“Creemos que la incer-
tidumbre pesard en las de-
cisiones de los negocios y
tendrd impactos relevan-
tes, tanto en la produccion
manufacturera como en la
inversion”.

Ante la situacién actual,
consider6 que se impulsa-
rd la revision del T-MEC, que
originalmente estaba estipu-
lada para 1 de julio de 2026,

BAJO CRECIMIENTO

Para Barclays, de lo tnico que
se “liber¢” EU y el mundo fue
“de crecimiento economico”,

pero que podria iniciar antes,
quizds en la segunda mitad
de este afio.

“Esto serd clave para brin-
dar mayor claridad ala situa-
cién comercial bilateral. Los
acuerdos probablemente im-
plicardn reglas sobre el con-
tenido de origen y/u otro tipo
de controles mds estrictos, lo
que implica mayores costos
paralos productores locales.
No obstante, es mejor que el
escenario actual, en el cualla
falta de informacion frenala
inversion de las empresas”.

De acuerdo con Padilla, lo
anterior ayudaria a México a
posicionarse mejor frente a
otros competidores, los cua-
les enfrentarian mayores re-
tos para comerciar con EU.

porque los aranceles elevan el
precio de los productos fina-
les e intermedios importados,
lo que afecta negativamente a
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los consumidores; incremen-
tan el costo de la inversion
en equipos e infraestructura;
y ha provocado un aumento
de la incertidumbre en torno
alapoliticaeconémica, lo que
lleva alas empresas a retrasar
lainversion yla contratacion.

VICTORIA “PiRRICA”

Para Ivan Stambulsky, tam-
bién analista de Barclays, el
que México haya quedado
exento de las tarifas, sola-
mente es unavictoria “pirrica”.

El especialista considero
que, aunque Latinoameérica
quedd relativamente libre de
anuncios arancelarios; lo que
podria favorecer cierto inter-
cambio; el efecto principal en
laregion probablemente serd
negativo, debido a un cre-
cimiento global mds lento y
precios mds bajos de las ma-
terias primas.

“Mantenemos nuestra opi-
nion de que el gobierno esta-
dunidense no implementard
aranceles a las importacio-
nes mexicanas en el marco
del T-MEC, y que el interés se
centrard en unarevision tem-
prana del T-MEC”, aseverd el
analista de Barclays.



