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Contra China intensifica el tono

Trump da tregua 
parcial en guerra 
arancelaria

•Tras cuatro jornadas bursátiles 
convulsas, el mandatario finalmente 
accedió a pausar por 90 días la 
aplicación de una parte de los 
gravámenes punitivos, dejando vigente 
solo una tarifa de 10%; contra Beijing, 
el arancel será de 125%

Roberto Morales
roberto.morales@eleconmista.mx

E l presidente estadounidense, Do-
nald Trump, aplicará un arancel 
de al menos 10% a casi todos los 
productos y a prácticamente todos 
los países, incluidos a los 57 países 

o jurisdicciones a los que les suspendió por 90 
días los aranceles recíprocos.

“He autorizado una PAUSA de 90 días y una 
reducción sustancial del arancel recíproco du-
rante este período, del 10 por ciento, también 
con efecto inmediato. ¡Gracias por su atención!”, 
dijo Trump este miércoles en un mensaje publi-
cado en su red social Truth Social.

México y Canadá quedaron exceptuados de 
esta regla, siempre y cuando cumplan con las 
reglas de origen del Tratado entre México, Esta-
dos Unidos y Canadá (T-MEC) o, de lo contrario, 
pagan una tarifa de 25 por ciento.

También fueron excluidos Bielorrusia, Cuba, 
Corea del Norte y Rusia, por estar sujetos a varias 
sanciones estadounidenses desde antes.

Trump puso una pausa de 90 días en la guerra 
comercial mundial que unilateralmente comen-
zó hace una semana, pero elevó de 104 a 125% el 
arancel adicional acumulado a China.

El Presidente estadounidense ha manifestado 
que los aranceles obligarán a China a negociar 
con Estados Unidos. Este martes, dijo que es-
peraba una llamada de funcionarios chinos. Y 
este miércoles, confió en que el presidente chino, 
Xi Jinping, cederá y terminará en la mesa de 
negociaciones.

“Creo que el presidente Xi es una persona 
muy inteligente, y creo que acabaremos lle-
gando a un muy buen acuerdo para ambos”, 
dijo Trump a los periodistas en la Casa Blanca. 
“Recibiremos una llamada telefónica en al-
gún momento y empezaremos a trabajar a toda 
velocidad”.

La reacción de Trump de subir el arancel a 
125% se produjo luego de que China anunció este 
miércoles que aplicará un arancel de represalia 
acumulado de 84% sobre las importaciones 
de todos los productos originarios de Estados 
Unidos, y de que la Unión Europea obtuvo la 
autorización para cobrar aranceles de represalia 
a importaciones de productos originarios de 
Estados Unidos por valor de casi 21,000 millones 
de euros.

Sobre China, justificó el aumento de los aran-
celes por “la falta de respeto que China ha mos-
trado hacia los mercados mundiales”.  Hizo 
también esta declaración: “En algún momento, 
ojalá en un futuro próximo, China comprenderá 
que la época de estafar a Estados Unidos y a otros 
países ya no es sostenible ni aceptable”.

Poco antes, el mandatario hizo un llamado 
a “mantener la calma” en otra publicación en 
redes sociales.

“Este es un gran momento para comprar”, 
dijo Trump, y alentó a sus seguidores a “es-
tar tranquilos”, agregando que “todo va a salir 
bien”. Luego enfatizó: “Estados Unidos será más 
grandioso y mejor que nunca”.

“Cuando se ataca a Estados Unidos, el presi-
dente Trump va a contraatacar con más fuerza”, 
declaró la secretaria de prensa Karoline Leavitt 
a los periodistas en la Casa Blanca.

El presidente Trump recibió ayer a pilotos de la 
serie Nascar en el patio de la Casa Blanca, donde 
explicó que había tomado la decisión de pausar sus 
aranceles recíprocos debido a que los inversionistas 
estaban “un poquito nerviosos”. foto: reuters
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Ahí mismo, el secretario del 
Tesoro, Scott Bessent, informó 
que programa reunirse con sus 
homólogos de Japón, Vietnam y 
Corea del Sur esta semana.

“Todos los países del mundo 
que quieran venir a negociar, los 
escucharemos”, dijo Bessent.

El arancel de China a las im-
portaciones estadounidenses 
se integra de un nuevo arancel 
de 50% que entrará en vigor 
este jueves, más un arancel de 
34% que ya cobran las aduanas 
chinas.

Antecedente: la retaliación se 
da en respuesta a la entrada en 
vigor a partir de este miércoles 
de un arancel adicional acumu-
lado de 104% a todas las impor-
taciones de productos chinos a 
Estados Unidos, sin considerar 
otras tarifas sobre sectores o 
productos específicos durante 
la actual y en las dos pasadas 
administraciones.

México y Canadá, 
sin cambios
En cuanto a México y Canadá, 
la Casa Blanca indicó que los 
aranceles para ambos países 
se mantienen sin cambios, 

incluyendo la exención para 
el comercio de bienes bajo el 
Tratado entre México, Estados 
Unidos y Canadá (T-MEC).

La aclaración surgió luego de 
que The New York Times publi-
cara que, en un extraño giro de 
los acontecimientos, el presi-
dente estadounidense, Donald 
Trump, parecía haber añadido 
otro arancel del 10% a Canadá 
y México.

Al preguntársele previamen-
te si el arancel de 10% se exten-
día a esos países, Scott Bessent, 
secretario del Tesoro, respondió 
afirmativamente. Lo cierto es 
que Canadá y México fueron 
exentos de los aranceles recí-
procos anunciados el pasado 2 
de abril por Trump.

La Casa Blanca explicó en-
tonces que los dos países que-
daron al margen de esta nueva 
medida, porque están sujetos 
al arancel general de 25% que 
se les impuso por la insuficiente 
cooperación en materia de nar-
cotráfico y migración, según 
la evaluación de Trump. Este 
se cobra únicamente para pro-
ductos que no cumplen con las 
reglas del T-MEC.

Saldo de alza arancelaria

Comercio EU-
China puede 
bajar hasta 
80%: OMC

AFP

LA GUERRA COMERCIAL entre 
Estados Unidos y China podría 
reducir hasta en un 80% el co-
mercio de bienes entre las dos 
primeras economías del globo, 
advirtió el miércoles la directora 
de la Organización Mundial del 
Comercio (OMC).

Las proyecciones prelimina-
res de la OMC “sugieren que 
los intercambios de mercancías 
entre esas dos economías po-
drían disminuir hasta 80%” por 
las tensiones comerciales, decla-
ró Ngozi Okonjo-Iweala en un 
comunicado.

Agregó que “una división de 
la economía mundial en dos 
bloques podría provocar una 
reducción a largo plazo del PIB 
real mundial en cerca del 7 por 
ciento”.

2,000
MDD
es el monto que dijo 
Donald Trump que recau-
daron las aduanas es-
tadounidenses el primer 
día de aplicación de los 
aranceles recíprocos.

57
PAÍSES
fueron exentados de la 
aplicación de aranceles 
recíprocos por parte 
de EU, aunque sí se les 
cobrará un arancel uni-
versal de 10 por ciento.

14%
ES LA 
PARTICIPACIÓN
que tuvo China en las 
importaciones estadouni-
denses en el 2024; en el 
2015 esta participación 
llegó a ser de 21.5 por 
ciento.
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Saldo de alza arancelaria

La OMC no indicó por ahora 
si esta declaración de la directora 
general ya tomaba en cuenta el 
anuncio de un cambio espectacu-
lar del presidente estadounidense 
sobre sus aranceles aduanales, 
excepto para China.

“Los efectos macroeconómicos 
negativos no se limitarán a Esta-
dos Unidos y a China, sino que 
se ampliarán a otras economías, 
especialmente a los países menos 
avanzados”, dijo.

Añadió que “la fragmentación 
potencial del comercio mundial 
según criterios geopolíticos es muy 
preocupante”.

Okonjo-Iweala se preocupa 
también por la reorientación de 
los intercambios, un peligro “inme-
diato” que percibe como algo que 
solo puede combatirse con “una 
respuesta global y coordinada”.

La declaración de Okon-
jo-Iweala ocurre después de que 
el presidente Donald Trump sor-
prendió de nuevo a todo el mundo 
al anunciar en su red social Truth 
Social que instauraba de inmedia-
to una pausa de 90 días sobre los 
aranceles aduanales “recíprocos”.

Cristian Téllez
cristian.tellez@eleconomista.mx

W all Street reaccionó 
de manera histórica 
ante el optimismo 

generado entre los inversionis-
tas luego de que el presiden-
te de Estados Unidos, Donald 
Trump, anunciara una pausa 
de 90 días en las tarifas aran-
celarias a diversos países, im-
puestas el pasado 2 de abril.

El Promedio Industrial Dow 
Jones, integrado por las accio-
nes de 30 gigantes, ganó 7.87% 
hasta 40,608.45 puntos, su ma-
yor incremento desde el 24 de 
marzo de 2020, cuando escaló 
11.37 por ciento.

El índice extendido S&P 500, 
de las empresas más valiosas, 
subió 9.52% a 5,456.90 puntos, 
su mejor cierre porcentual des-
de 13 de octubre 2008, al subir 
11.58 por ciento.

El Nasdaq Composite tecno-
lógico ganó 12.16% a 17,124.97 
enteros, su mayor alza desde 
el 3 de enero de 2001, cuando 
creció 14.17 por ciento.

En México, el índice princi-
pal S&P/BMV IPC, de la Bolsa 
Mexicana de Valores (BMV), 
que agrupa a las acciones lo-
cales más negociadas, subió 
4.39% a 52,527.67 unidades, 
su mejor resultado desde 24 de 
marzo de 2020 (4.42 por ciento).

El FTSE BIVA, de la Bolsa 
Institucional de Valores (Biva), 
se movió 4.85% a un nivel de 
1,069.17 unidades, su mayor 
incremento desde que comen-
zaron operación en 2018.

Giro inesperado
En un anuncio por la tarde del 
miércoles, Trump dijo que re-
bajaría temporalmente muchos 
de los nuevos aranceles, pero 
elevó al 125% el gravamen a las 
importaciones procedentes de 
China. La pausa en los arance-
les a decenas de socios comer-
ciales se anunció menos de 24 
horas después de que entraron 
en vigor.

“El mercado tuvo un fuerte 
giro positivo después de que 
Trump pausó por 90 días los 
aranceles recíprocos a los paí-
ses con tasas mayores al 10%, 
con esta última manteniéndose 

Índices tienen rebote histórico

Wall Street 
responde con 
euforia a respiro 
arancelario
•El Nasdaq encabezó las ganancias con un 
alza de 12.2%, seguido del S&P 500 (+9.5) 
y el Dow Jones (+7.9%); el peso mexicano 
rompió su racha de tres días de depreciación

Ante la esca-
lada arancela-
ria de EU, ana-
listas han plan-
teado que China 
responderá con 
acciones para 
devaluar el yuan, 
recortar las tasas 
de interés, ele-
var el déficit fis-
cal e, incluso, sub-
sidiar su consumo 
interno, a efecto 
de absorber 
un mayor volu-
men de produc-
tos producidos 
localmente.

439 
mil
MILLONES 
DE DÓLARES
fue el monto de 
las exportaciones 
chinas hacia EU en 
el 2024.

de manera generalizada. Mien-
tras tanto, la tasa para China 
aumentó a 125%”, comentaron 
analistas de Banorte.

Agregaron que, la sesión ha-
bía iniciado con una elevada 
incertidumbre conforme China 
anunció su arancel de 84% para 
Estados Unidos.

“La volatilidad fue suma-
mente alta debido a estos 
acontecimientos para todas las 
clases de activos. Destacaba la 
presión al alza en las tasas de 
interés de los bonos soberanos 
de largo plazo, agregando ner-
viosismo sobre posibles desba-
lances de liquidez y necesidad 
de intervención por riesgo sis-
témico”, añadieron.

Si bien el anuncio de Trump 
aún deja a los inversionistas con 
la incertidumbre sobre cuál 
será su política arancelaria de-
finitiva, los operadores apro-
vecharon la oportunidad para 
comprar valores golpeados.

Desde que Trump anunció 
amplios aranceles a finales del 
2 de abril, las acciones habían 
caído más del 12%, en su ma-
yor desplome de cuatro días en 
cinco años.

“Los mercados llevaban 
unos días buscando una razón 
para subir. Los mercados solo 
pueden soportar condiciones 
extremas durante un tiempo 
antes de que haya un agota-
miento, más o menos como un 
niño pequeño y una rabieta”, 
dijo Carol Schleif, estratega jefe 
de mercado de BMO Private 
Wealth en Minéapolis.

“La suspensión de 90 días 
da un buen respiro para que la 
negociación se asiente y las va-
loraciones del mercado se han 
reajustado claramente. Aun así, 
la incertidumbre para las em-
presas se mantiene”.

Peso recupera terreno
El peso mexicano finalizó se-
sión del martes con una apre-
ciación frente al dólar estadu-
nidense, con lo que pone fin 
a una racha de tres jornadas 
consecutivas perdiendo terreno 
frente al billete verde.

De acuerdo con datos del 
Banco de México (Banxico), 
la divisa mexicana cerró en 
20.2818 pesos por dólar, una 
apreciación de 2.53% o 52.65 
centavos.

“La apreciación del peso 
se debió a que Donald Trump 
anunció una pausa de 90 días 
a los aranceles recíprocos más 
elevados (del 11% al 50%) a par-
tir de medianoche, mantenien-
do aranceles del 10% para to-
dos los países. De acuerdo con 
Trump, la mayoría de los países 
están buscando negociar con 
Estados Unidos y han evitado 
poner aranceles en represalia”, 
dijo la directora de análisis de 
Banco Base, Gabriela Siller.

•  Tras decretar una pausa en la aplicación 
de los aranceles recíprocos pa-
ra los países que no habían decretado 
represalias, Donald Trump, dijo también 
que consideraría exenciones arancela-
rias empresa por empresa.

•  A pesar de elevar a 125% el arancel 
punitivo contra China, Trump dijo que 
estaba abierto a negociaciones arance-
larias con su homólogo Xi Jinping.

•  Durante su participación en una cumbre 
de la Asociación Estadounidense de 
Banqueros, el secretario del Tesoro Sco-
tt Bessent dijo que después de cuatro 
décadas, era tiempo de que el gobier-
no se enfocara en la gente de la 
calle y no en Wall Street.

•  Trump también recibió a Gretchen Whit-
mer, la gobernadora demócrata de Mi-
chigan (hogar de GM, Ford y Stellantis) 
y la llamó una “muy buena persona”, a 
pesar de que horas antes Whitmer dije-
ra que la industria automotriz 
estaba sufriendo por los aranceles y es-
tos debían utilizarse como un bisturí y no 
como un martillo.

Señales encontradas
Este miércoles el gobierno de Estados Uni-
dos mandó múltiples señales a un mercado 
ávido de noticias sobre una relajación de 
la agresiva política arancelaria de Donald 
Trump. Aquí algunos de los posicionamien-
tos hechos por la Casa Blanca:

Duelo de titanes
El inicio de la primera guerra comercial de EU contra China en el 2018 condujo a que 
el déficit comercial de Washington con ese país se redujera, pero el desbalance siguió 
siendo considerable y el año pasado tuvo un leve repunte anual, de hecho.
EU | Balanza comercial con China | MILES DE MILLONES DE DÓLARES

FUENTE: OFICINA DEL CENSO DE EU. GRÁFICO EE

EXPORTACIÓN
SALDO

IMPORTACIONES

-103

22
70 111

-315 367

116

-418

120

-382

154

-295

144

-268

125
2002

338
2008

426
2012

483
2015

539
2018

536
2022 439

2024 Optimismo en 
los mercados
El Nasdaq, por ejemplo, registró su mayor 
incremento desde el 3 de enero de 2001, 
mientras que el alza del índice extendido 
S&P 500 fue la más alta desde 2008.

Índices de bolsas 
de México y otros países | 
%, INTRADÍA | 

FUENTE: INVESTING. GRÁFICO EE

NASDAQ   12.16 

S&P 500   9.51 

DOW JONES   7.87 

S&P/TSX   5.42 

BIVA   4.85 

BMV   4.39 

BOVESPA   3.12 

foto: reuters


