Hay una probabilidad de 90%

México caera en recesion
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Yolanda Morales

yolanda.morales@eleconomista.mx

La economia mexicana tiene 90% de
probabilidad de caer en una recesion. El
tiempo dird si serd profunda o leve, ad-
virtio el CFA de Franklin Templeton para
México, Jorge Marmolejo.

Para como estdn las cosas el dia de hoy,
resulta ocioso tratar de atinar a la profun-
didad que tendrd la contraccién econémi-
ca, admitio.

Y es que en el webinar mensual donde
la firma otorga un panorama econoémico y
financiero al acontecer global y suimpacto
en México, presento de nuevo sus pronos-
ticos para el PIB, inflacién y tasas.

Tal como sucede cada mes, presento tres
escenarios alos que otorgd un porcentaje de
probabilidad para cumplirse, donde advir-
tid que el central, con 70% de posibilidad, es
donde ven ala economia mexicana cayendo
en “unarecesion leve” conuna caidadel PIB
de mas o menos -0.6% y una inflacién que
seria cercana a4 por ciento

Consigno que “este escenario de cre-
cimiento mediocre, dificultard el cum-
plimiento de las metas fiscales y serfa un
factor adicional para esperar un recorte de
la calificacién soberana mexicana.

Considero que las agencias calificadoras
esperardn a ver como siguen los acuerdos
comerciales con Estados Unidos y su im-
pacto en la actividad econdmica, antes de
realizar cualquier accién monetaria.

En este escenario el gobierno mexicano
otorgaria concesiones en la ratificacion del
acuerdo comercial del T-MEC y seguiria
la guerra comercial centrada en China,
preciso

El escenario negativo, que tiene 20% de
probabilidad de presentarse, es el de una
recesion profunda, donde la caida del PIB
supera 2 0 3% anual. Viene acompanada de
aranceles generalizadosy el recorte de dos
niveles en la calificacion.

Recesion en Estados Unidos

En la sesion de preguntas, el estratega co-
mento que la recesion de Estados Unidos
es un escenario poco probable que s6lo
se completaria si continua la destruccion
del valor de capitalizacién del mercado

i Debilidad en puerta
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de valores continua por un tiempo mas
prolongado.

De presentarse una recesion en aquel
pais, seguramente México se verd impac-
tado de manera importante, pero por aho-
rano es el escenario base, matizo.

Marmolejo reconocio que €l escenario
de una recesion profunda en México tiene
una probabilidad de 20% de presentarse,
donde el promedio de crecimiento anual
quedaria en cero y la inflacién registraria
una variacion de 5 por ciento.

En este escenario, la calificacion mexi-
canasufririaunrecorte de dos niveles. Este
contexto se presentaria si se generalizan
los aranceles.

Esto porque se frenarian los flujos co-
merciales de materias primas y bienes
finales, interrumpiendo las cadenas de
abastecimiento, lo que tendrd impacto en
las cadenas de produccion y llevard a la
recesion.

Marmolejo anticipd que tras la aplica-
cion de aranceles en represalia hacia Esta-
dos Unidos que estd liderando China, el gi-
gante asidtico podria depreciar su moneda.

El presidente del consejo y CEO de
Franklin Templeton en México, Hugo Pe-
tricioli descarté que se presente “el esce-
nario mds catastrofico que estd barajan-
dose en el mercado” sobre la venta masiva
de los titulos de Estados Unidos en poder
de China, porque seria como “darse un
tiro en el pie”.

Resistencia del peso,

diferenciador regional

Explicé que el tipo de cambio se ha visto
presionado mds por la situacién politica
interna que por los recortes de las tasas.

El mercado mexicano sigue siendo el
que otorga mayor rendimiento entre los
pares de calificacion con grado de inver-
sién, resaltd y comento que es el mejor
momento para hacer compras en buenas
valuaciones y en mdximos de 20 afos.

Dijo que aun hay un carry trade intere-
sante parala deuda sobre todo con el rebote
de los ultimos dias.

Enfatizé que la resistencia mostrada por
el peso mexicano frente al dolar radicaenla
tasay en las mejores condiciones de México
respecto de sus pares en America Latina.

Las posibilidades de una recesién en la economia mexicana son elevadas; sin em-
bargo, predomina el escenario en el que ésta serd leve.
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