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ESCENARIOS ECONOMICOS 2025

Recesion Sin recesion Leve Profunda
Crecimiento >2.0% +/-0.6% <0.0%
Inflacién >5.0% +/-4.0% >5.0%
Tasa interés Banxico >8.5% +/-8.0% +-75%
Calificacidn crediticia Se mantiene Baja un nivel Baja dos niveles
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Guerra con China refuerza
alianza comercial

México no se salvaria
de una “recesion leve”

POR LINDSAY H. ESQUIVEL
lindsay.hernandez@gimm.com.mx

Lagestora de activos Franklin
Templeton reconoce que la
economia de México no se li-
brard del impacto de las poli-
ticas comerciales de Estados
Unidos, por lo que anticipa
un nulo crecimiento del PIB
este afio.

“Nuestro escenario me-
dio apunta a una recesion
leve, cerca de cero este afio,
con un par de trimestres
malos. No creemos que sea
una recesion profunda, es-
pecialmente, le quitamos
probabilidad a esa varia-
ble”, comento Jorge Marmo-
lejo, gestor de Portafolio de
Franklin Templeton México.

El experto explico que, si
bien México quedo exento
del llamado Liberation Day,
en el que el gobierno esta-
dunidense impuso aran-
celes reciprocos a diversas
naciones del mundo, el pais
no se salva de la incerti-
dumbre global, la aversion
al riesgo y la cautela de los
inversionistas.

“El temor a recesion en
Estados Unidos, repunte en
la inflacion y efectos de se-
gundo orden destruyen la
confianza, y eso si puede te-
ner efectos importantes so-
bre la economia”, sefialg.

Se requiere
certidumbre

Franklin Templeton anti-
cipa que, en la revision
del T-MEC, el gobier-
no americano obten-
dria concesiones, con
una guerra comercial
centrada sobre China,
principalmente.

“Si el gobierno mexi-
cano hace concesiones,
el mercado tendrd una
certeza, aunque impac-
te, lo que se requiere es
claridad, porque la falta
de certezas es lo que
detiene las inversiones,
y cuando la confianza se
deteriora es dificil recu-
perarla”, sefialé Jorge
Marmolejo.

Si México es de los
primeros en dejar clara
la relacion comercial,
eso beneficia.

En cuanto a la inflacion,
la gestora de fondos antici-
pa que termine el afio en un
nivel de 4.0%, con tasas de
interés cercanas a 8.0%, y un
tipo de cambio en 20 pesos
por ddlar.

En su escenario base,
consideran que las

EU obtiene ventajas en
T-MEC (EU vs. China)

Tarifas arancelarias
generalizadas

Fuente: Franklin Templeton.

principales calificadoras in-
ternacionales realizarfan al-
guna observacion sobre la
nota soberana de México, de
cumplirse la desaceleracion
de laeconomia.

Para Marmolejo, el nulo
crecimiento impactaria en el
consumo, con ello también
en las finanzas publicas y la
recaudacion tributaria.

Por ello, advierte que se
complicaria alcanzarlas me-
tas fiscales, de reduccion del
déficit y no elevar los niveles
de deuda publica.

“Nosotros vemos compli-
cado arreglar el nivel de défi-
citen medio de unarecesion,
eso presionard la califica-
cion, entonces es un entorno
complicado. Por el lado de la
deuda, si bien ha bajado ha
sido a costa del dinero publi-
co”, sefiald el directivo.

Durante el webinar Pers-
pectivas Econdmicas y de
Mercado, menciono que los
estimados de crecimien-
to del gobierno federal son
“muy optimistas”, por lo que
se antoja dificil lograr las me-
tas estimadas por la Secreta-
rfa de Hacienda.

Con respecto al escena-
rio mds pesimista, donde se
generalice la aplicacion de
aranceles, reconocié que el
escenario de una recesion
profunda en México tiene
una probabilidad del 20%,
con un promedio de creci-
miento anual mds alld del
ceroy la inflacion registraria
una variacion de 5.0%. Bajo
este supuesto, la calificacion
mexicana sufriria un recorte
de dos niveles.



