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Instrumentos estan siendo liquidados por sus tenedores

Pierden confianza

Preocupa que China
se pueda deshacer
de notas de deuda
como represalia

ALEJANDRA MENDOZA

Los bonos del Tesoro de Es-

tados Unidos, que han sido
instrumentos de refugio an-
te bajas accionarias, como
la que se ha dado desde que
se anunciaron los aranceles
reciprocos el 2 de abril, es-
tan siendo liquidados por sus
tenedores.

Diversos reportes expli-
can que hubo intensas ven-
tas de bonos a largo plazo por
parte de fondos especulativos
que habian tomado prestado
para apostar por las diferen-
cias, normalmente pequenas,
entre los precios al contado
y los futuros.

“Hay una reduccion téc-
nica de las posiciones en el
mercado de renta fija esta-
dounidense, pero las preocu-
paciones subyacentes se
mantienen y no estoy segu-
ro de que la intervencion de
la Reserva Federal lo solucio-
ne”, afirmé a Reuters Frede-
rik Ducrozet, analista de Pic-
tet Wealth Management.

Grace Tam, de BNP Pa-
ribas Wealth Management
en Hong Kong, afiadié que
a los mercados les preocu-
pa que China y otros paises
puedan “deshacerse” de los
bonos del Tesoro de EU co-
mo represalia.

En la medida en que lo
hagan, los precios de los bo-
nos caerian mas, elevando
sus tasas de interés, lo que
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En conjunto, 10 paises tienen 63 por ciento de los bonos
del Tesoro de EU que estan fuera de su pais por 8.5 billones
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seria un ingrediente mas para
provocar una recesion, pues
encarece el crédito a los con-
sumidores y a los Gobier-
nos, mientras que deprime
el consumo.

“Esonos lleva a una teoria
que pareceria que los chinos,
(quienes) tienen posiciones
muy importantes, estan ven-
diendo sus posiciones de una
forma desordenada”, expuso
José Antonio Alonso, analista
de Fluye Financiera.

Estin vendiendo bonos
de forma muy importante pa-
ra mover el mercado de una
manera que no se veia desde
1982, anadio.

“(Esta situacion) le pon-
dria un estrés importante a
la economia de EU, porque
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tiene que renovar esas posi-
ciones en bonos y si la tasa no
baja saldra mas caro”, advir-
tio Alonso.

Pedro Moreno Cantalejo,
CEO de Hill House Capital,
dijo que la liquidacién de bo-
nos es muestra de desconfian-
za ante la guerra comercial y
financiera entre China y EU.

“Yo veo mas perjudica-
do en esta guerra a EU que
a China, la verdad”, sostuvo.

Antes de que ayer Trump
anunciara una pausa de tres
meses a sus aranceles reci-
procos, el rendimiento de los
bonos del Tesoro estadouni-
dense a 30 afios sobrepaso
5.0 por ciento, un gran sal-
to desde menos de 4.4 por
ciento de la semana pasada,

mientras el rendimiento del
bono a 10 afios tocd 44 por
ciento, frente a menos de 4.0
por ciento dias atras.

Las notas a 10 y 30 anos
se ubicaron en 4.3 4.7 por
ciento, en ese orden, tras la
tregua a la guerra comercial.

Normalmente, cuando
les preocupan las perspec-
tivas de crecimiento de EU,
los inversionistas venden ac-
ciones y compran bonos del
Tesoro, que se consideran
instrumentos seguros.

Sin embargo, en los ulti-
mos dias, los inversionistas
han vendido bonos y ddlares,
junto con acciones, ante la
preocupacion por las impre-
decibles consecuencias de las
medidas de Trump.



