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¿Recesión?: tasas de interés,  
¡más recortes!

E s probable que México 
entre en recesión.

Y son inminentes nue-
vos recortes a la tasa de 
interés de Banxico, de 50 

puntos base, luego de los dos re-
cientes ajustes a la baja en esa 
proporción.

Estos son los dos más importan-
tes mensajes que se hicieron públi-
cos, desde el Banco de México.

La probabilidad de que México 
entre en el terreno de la contrac-
ción económica, es de algunos de 
los miembros de la Junta de Go-
bierno del Banco de México.

Aunque otros, prevén que la 
economía continuará mostrando 
debilidad hacia adelante, sin que 
se tenga la expectativa de que la 
tasa de crecimiento sea negativa.

Y la anticipación de nuevos y 
profundos recortes a las tasas de 
interés, la hizo la propia gober-
nadora de la institución, Victoria 
Rodríguez Ceja, durante su com-
parecencia ante legisladores.

De acuerdo con las minutas de 
la última reunión de los miembros 
de la junta de gobierno del banco 
central, la mayoría sostuvo que 
el balance de riesgos para la ac-
tividad económica se encuentra 
sesgado a la baja.

Además, destacan, que dicho 
sesgo se ha acentuado ante el en-
torno de incertidumbre y de tensio-
nes comerciales.

Los datos del comportamiento 
de la economía del cuarto trimestre 
del 2024 y el primer trimestre de 
este año 2025, reflejan contrac-
ción.

Ese es el diagnóstico de algunos 
de los miembros de la junta de go-
bierno del Banco de México.

Por su parte, la gobernadora 
de Banxico, Victoria Rodríguez 
Ceja, en su comparecencia ante la 
Comisión de Hacienda y Crédito 
Público del Senado de la Repúbli-
ca, previó que el instituto central 
seguirá recortando su tasa de in-
terés debido a la debilidad de la 
actividad económica.

Mencionó que los ajustes po-
drían ser de la misma magnitud a 
los establecidos en las dos últimas 
reuniones de política monetaria, 
de 50 puntos base.

Rodríguez Ceja también se refi-
rió a la guerra comercial.

Dijo textualmente que el cam-
bio de rumbo en las políticas del 
país vecino del norte ha generado 
incertidumbre y riesgos a la baja 
para el crecimiento económico 
global. Sin embargo, apuntó que 
la economía mexicana es flexible 
y, tal como se ha observado en 
el pasado, tiene la capacidad de 
ajustarse ante choques adversos.

Resaltó que México se ha en-
focado por años en fortalecer sus 
fundamentos macroeconómicos, 
que hacen posible afrontar tales 
eventos desde una posición de 
resiliencia, además de que nos 
distinguen de otras economías 
emergentes.

Entre los pilares macroeconómi-
cos refirió la autonomía del banco 
central que permite aplicar una 
política monetaria independiente, 
enfocada plenamente y con una 
perspectiva de largo plazo, en al-
canzar y preservar un entorno de 
estabilidad de precios.

Esos son los dichos, de los inte-
grantes de la Junta de Gobierno 
de Banxico.

Y el anticipo de la gobernado-
ra, de próximos recortes a la tasa 
de interés de referencia.

Vale la pena recordar que, en 
febrero pasado, Banxico recortó 
su estimación de crecimiento del 
PIB para este año 2025, a 0.6% 
desde el 1.2% que estimó en no-
viembre pasado.

La mayoría de los analistas 
privados han recortado sus pro-
yecciones de crecimiento del PIB a 
niverles inferiores del 1%, aunque 
hay algunos más optimistas que 
prevén una tasa de 1.5%.

En el extremo opuesto, hay pro-
yecciones de crecimiento a tasa 
cero y otros más pesimistas incluso 
prevén recesión económica.

Al final de éste mes, con la 
información del primer trimestre 
del 2025 y en consideración del 
último trimestre del 2024, podría 
estarse definiendo oficialmente si 
la economía mexicana ya está en 
recesión o no. Lo cierto es que exis-
te la impresión en algunos grupos 
de analistas de que la economía 
ya está en recesión. Y la pregunta 
consecuente es qué tan profunda 
es la recesión.

Veremos.

Atisbos
¡La grilla en la cúpula de cúpulas 
está que arde!

El Consejo Coordinador Em-
presarial, que preside Francisco 
Cervantes, suspendió a Octavio 
de la Torre, dirigente de Con-
canaco, por presunta indisciplina.

El líder de los comerciantes, ar-
gumenta que lo están juzgando 
en el gremio empresarial, por su 
apoyo al programa de vivienda 
del gobierno.

El CCE aclara que Concanaco 
y sus agremiados siguen siendo 
parte del organismo. Sólo se sus-
pendió a su dirigente. Y recalcan 
que todas las organizaciones em-
presariales apoyan las políticas 
gubernamentales.

Ricos y poderosos

Marco A. Mares
marcomaresg@gmail.com

No especificó marcas

Dice Trump que ya 
quitó tres plantas 
automotrices a México
•El presidente de EU señaló que los fabricantes habían decidido 
relocalizar los proyectos en suelo estadounidense debido a su política 
arancelaria, pero agregó que “no quiere perjudicar a México”

Roberto Morales
roberto.morales@eleconomista.mx

E l presidente estadounidense, 
Donald Trump, afirmó que lo-
gró relocalizar a Estados Unidos 

tres plantas automotrices que estaban 
en construcción en México, aunque 
agregó que no quiere perjudicar a esta 
nación. “No quiero perjudicar a Mé-
xico. Me gusta México. Y, por cierto, 
creo que la nueva Presidenta es una 
Presidenta magnífica y una mujer fan-
tástica. Hemos tenido muchas conver-
saciones. Es muy elegante, una persona 
fantástica. Y ha sido muy amable”, dijo 
Trump en la Casa Blanca.

“No busco perjudicarlos, pero te-
níamos tres plantas automotrices en 
construcción en México y dejaron de 
construir, y ahora las construirán en 
Estados Unidos debido a los aranceles”, 
agregó a la prensa.

Trump no especificó a qué plantas 
se refería. Sus comentarios reiteraron 
su estilo de hablar en el contexto de su 
política arancelaria: hace comentarios 
positivos sobre ciertos mandatarios, 
pero ataca a los países correspondien-
tes en sus relaciones económicas con 
Estados Unidos.

De los 16 millones de vehículos auto-
motores ligeros nuevos que se comer-
cializaron en Estados Unidos el año 
pasado, casi 2.5 millones fueron en-
samblados en México, que es el primer 
proveedor externo de estas unidades 
en el país vecino, con una participación 
de mercado de 16.5 por ciento.

Hasta ahora, las aduanas estadou-
nidenses aplican aranceles de 25% a 
automóviles importados desde México 
o Canadá, con su entrada en vigor el 
3 de abril de 2025, y aplicará previsi-
blemente aranceles de 25% también 
sobre ciertas autopartes, cuya vigencia 

comenzará a más tardar el 3 de mayo 
(la fecha exacta se anunciará en un 
próximo aviso).

Una precisión: las exportaciones 
de autos de México a Estados Unidos 
pagarán un menor arancel en prome-
dio -de aproximadamente 15%- que 
el resto de los países, porque se creará 
una metodología para descontar pro-
porcionalmente el valor de las auto-
partes de origen estadounidense que se 
integren a esos vehículos exportados.

Los importadores de automóviles 
bajo el Tratado entre México, Estados 
Unidos y Canadá (T-MEC) tendrán la 
oportunidad de certificar su contenido 
estadounidense y se implementarán 
sistemas tales que el arancel de 25% 
sólo se aplicará al valor de su contenido 
no estadounidense.

Una segunda cláusula establece que 
las partes automotrices que cumplan 
con T-MEC permanecerán libres de 
aranceles hasta que el Departamento 
de Comercio, en consulta con la Oficina 
de Aduanas y Protección Fronteriza 
de Estados Unidos (CBP, por sus siglas 
en inglés), establezca un proceso para 
aplicar aranceles a su contenido no 
estadounidense.

El pasado 10 de febrero, Trump re-
activó, con motivo de seguridad nacio-
nal, la sección 232 de aranceles, para 
imponer un arancel de 25% a todas 
las importaciones estadounidenses de 
acero y aluminio desde el 12 de mar-
zo del 2025, eliminando exenciones a 
países como Canadá, Brasil, Japón y 
México, así como a la Unión Europea.

Al mismo tiempo, México y Canadá 
se mantienen excluidos de la política de 
aranceles recíprocos de Estados Uni-
dos, considerando una exención a un 
arancel de 25% para la importación de 
todos los productos, si se cumple con 
las reglas de origen del T-MEC.
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16.5
POR CIENTO
de los 16 
millones de autos 
nuevos vendidos 
en EU el año 
pasado se 
ensamblaron en 
México.

No quiero 
perjudicar a 
México. Me 
gusta México. 
Y, por cierto, 
creo que la 
nueva Presi-
denta es una 
Presiden-
ta magnífica 
y una mujer 
fantástica. 
Hemos teni-
do muchas 
conversacio-
nes. Es muy 
elegante, 
una persona 
fantástica. Y 
ha sido muy 
amable”.

Donald Trump,
presidente de eu


