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EXPERTOS

Crece riesgo
de recesion en
primera mitad

del ano,

Pese a los sintomas,
la politica fiscal del
gobierno va en

contrasentido
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Laeconomiamexicanaenfrentard
un primer semestre muy dificil, con
una elevada probabilidad de caeren
unarecesion técnica, debidoa que
se esperan caidas consecutivasen
el PIB enel primery segundo tri-
mestre, advirtieron economistas.
Lo peorestribaen que la politica
fiscal estd actuando a contracorrien-
te (de forma prociclica), debidoala
necesidad de recortar el gasto en
2025y avanzarhaciala consolida-

preven

cién fiscal, con una reduccién del
déficitampliadodel 5.7 por ciento al
4 por ciento,expresé ArturoVieyra,
economista en jefe de Grupo Co-
ppel, al participaren Meet Point de
EL FINANCIERO-BLOOMBERG.

Ricardo Gallegos, director de
analisis de HR Ratings, sostuvoque
la probabilidad de unarecesién téc-
nicaen Méxicoes muy alta, sinem-
bargo, suprofundidad noesté clara.

Janneth Quiroz Zamora, di-
rectora de andlisis econémico de
Monex, coincidiéal sehalar que “es
muy probable que se registren dos
contracciones consecutivas del PIB
enel primer y segundo trimestre
delano”.

Eneste sentido, consideré que
la desaceleracion que seestd mate-
rializando en México seria uno de
los factores que esta apoyando la
disminucién de la inflacién.

Comunicacion

PERSPECTIVA. Analistas economicos explicaron el panorama para México en 2025.

I_ FOCOS

En contexto. Laralentizacion
importante de laeconomla que
se avecinagenera muchas du-
dassobre si se podranlograr los
ingresos tributarios proyectados.
Ladisminucion del déficiten 1.7
puntos del PIB de 20243 2025 es
muy importante, sehalaron.

Durante el panel “México entro
enunarecesion economica ;Por don-
devieneel golpe?”, Gallegos explicé
que la recesién técnica, como tal,
tendria que cumplir convarios su-
puestos, pero el mads importante
serian dos trimestres consecutivos
de reducciones del PIB, donde no
necesariamente veamos indicado-
resnegativosene mpleoy consumo.

“Loque nosotrosestamosviendo

Ao complicado. Proyectaron
que la probabilidad de unarece-
sidn técnicaen México seve muy
alta, sin embargo, la profundidad
delimpacto no esta claro.

Ponenenduda. El crecimiento
previsto por Haciendade 1.9%
para 2025, es muy optimistaala

luz de lo que esta ocurriendo.

enHRes que laeconomia tendraun
crecimiento muy pequefio durante
2025, de 0.6 por ciento”, abundé el
directivo.

DUDAN EN CONSOLIDACION

Quiroz destaco que laralentizacion
que se avecina de laeconomia gene-
ra muchas dudas sobre sise podran
lograr los ingresos tributarios en
relacién con lo presupuestado.
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“Tenemos una caida en los pre-
ciosy, posiblemente, también vere-
mos que la produccién disminuird.
Entonces, realmente persiste la
dudasobre qué sucederden térmi-
nos de si se alcanzard la reduccion
y consolidacion fiscal prevista en
el programa econémico de 2025,
detalld.

Agrego que también existe un
riesgoimportante (de una degrada-
cion), sobre todo considerando que
algunas agencias calificadorasya
han puesto enperspectiva negativa
la calificacién soberana de México.

“Ante una coyunturaen la que
realmente prevalece laincertidum-
brey, araiz de ello, las afectaciones
enlaactividadeconémica, creoque
hay muchas presiones para la Se-
cretaria de Hacienda. En este mo-
mento, creo que probablemente se
decantard por tratar de recortar lo
mas posible el gasto puiblico, yaque
se hamencionadoque nose llevaria
a cabo una reforma fiscal, nien el
primer afo de gobierno nien todo
el sexenio”, subray®é.

Arturo Vieyra recomendé que
Méxicodebe fortalecerlos factores
internos parareactivarel nearsho-
ring, el cualhaestado muerto desde
que Trump tomo el poder.

“Estoy méas preocupado por el
mediano plazo que porel corto pla-
zo. Ladisminuciéndel déficiten 1.7
puntos del PIB de 2024 a 2025 es
muyimportante, se harareducien-
doel gasto y si crecemos cero jde
dénde van a sacar los ingresos?”,
cuestiono el experto.



