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nalistas privados an-
ticipan que la econo-
mia mexicana se habria
contraido en el primer
trimestre de 2025.

Por un lado, el Gru-
po Financiero Banamex
prevé una caida de 0.5%

en el PIB de los primeros tres
meses del afio, considerando
los resultados del Indicador
Global de la Actividad Econo-
mica de eneroy los indicado-
res oportunos mds recientes.
Para todo el afio, se calculaun
estancamiento.

El Grupo Financiero Monex
proyecta para el primer tri-
mestre una confraccion en el
PIB de 0.17% trimestral y para
el cierre de 2025 estiman una
expansion en la economia de
0.45% anual.

“Laerrdtica politica comer-
cial de Estados Unidos ya estd
dafiando la economia global y
sus perspectivas, es probable
que todo el mundo termine
con pérdidas netas. En el corto
plazo, el aumento en la incer-
tidumbre estd afectando ne-
gativamente la inversion y los
mercados financieros, y aun
resulta prematuro evaluar con
precision el alcance que pue-
da tener este cambio estruc-
tural ala globalizaciony en la
configuracion geopolitica en
el mediano plazo”, advirtio
Banamex.

Los analistas de Monex ex-
plicaron que la desaceleracion
inercial del cierre de 2024 se
ha extendido a los primeros
meses del 2025, principal-
mente en las actividades ma-
nufactureras, asi como en un
moderado avance para el sec-
tor de la construccion y en un
estancamiento en las activi-
dades terciarias. Con lo cual
el IGAE prevalece en zona de
contraccion.

“De manera paralela, los
principales componentes de la
demanda interna exhiben una
tendenciaalabaja, que se atri-
buye a una menor fortaleza en
el consumo y a los bajos nive-
les de inversion. En conjunto,
los resultados de los principa-
les indicadores macroecono-
micos abonan sefiales de una
desaceleracion generalizada
en la economia, aunada a un
profundo deterioro en el sen-
timiento econdmico del con-
sumidory empresarial”.

Analistas de Intercam Casa
de Bolsa recordaron que en
el dltimo trimestre del afio
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“Estos primeros 100 dias del
2025 han sido, por decir lo
menos, cadticos”, reconoce
Intercam, pues en el frente
arancelario se han abier-
to una serie de desarrollos
complejos e inciertos con
vaivenes que han dificultado
las estrategias de inversion,
planeaciény direccion.

A'lo anterior, la incer-
tidumbre en las decisio-
nes de Estados Unidos y la
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expectativa de que los aran-
celes son una estrategia

de negociacién y no de re-
caudacion o correccién co-
mercial, lo que hace dificil
estimar los impactos de és-
tos en las principales va-
riables macroecondémicas,
puesto que los supuestos de
duracién de las tarifas son la
principal incégnita.

Asf, anticipa que el primer
semestre del afio deberia
ser débil en términos de ac-
tividad econdmicay hacia el
segundo semestre del 2025,
es incierto el rumbo.
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pasado la actividad econémi-
caresulté menor en 0.6% con
respecto al anterior.

Mientras que coinciden
que, en los primeros tres me-
ses de este afio, todos los in-
dicadores sefialan a una
profundizacion en la tenden-
cianegativa del producto.

“Nuestros estimados con-
templan una caida de 0.1%
trimestral, acorde a cifras
ajustadas por estacionalidad”,
expusieron en un andlisis.

Para Intercam la incerti-
dumbre se mantiene como
el factor medular que habrd
de frenar el dinamismo en la
economia.




