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Debe México seguir 
consolidación fiscal
Calificación. Advierten expertos que aunque este año no se 
anticipa una degradación crediticia, para 2026 no hay garantía
El gobierno federal debe seguir bus-
cando una consolidación fiscal para 
evitar acciones negativas de las cali-
ficadoras, pues si bien no se anticipa 
que este año pudiera registrarse 
una degradación crediticia, no hay 
garantía de que esto no suceda el 

siguiente, advirtieron expertos.
Una consolidación fiscal manten-

drá la confianza de inversionistas y 
fortalecerá la visión de estabilidad 
macroeconómica de México ante 
el entorno volátil, señalan.

Pero hay variables que merma-

rían lograr un déficit fiscal de 3.9 
por ciento este año, como el poco 
margen en finanzas públicas por 
el gasto en programas sociales o 
la presión política para mantener 
proyectos insignia de la adminis-
tración anterior. —Ana Martínez / PÁG. 4

“El esfuerzo de 
consolidación va 
a tener que ser de 
varios años, por el 
exceso de gasto del 
2024”
SERGIO LUNA
Economista jefe en Mifel
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La posible imposición de un 
arancel del 21 por ciento al to-
mate rojo mexicano por parte 
de EU amenazaría la estabilidad 
de la cadena agroalimentaria 
en Norteamérica, encareciendo 
productos básicos para los esta-
dounidenses, advirtió el Consejo 
Nacional Agropecuario.

La medida aún está en revisión 
y, de ser aprobada, entraría en 
vigor a mediados de julio. 

Claudia Sheinbaum dijo 
que es falso que productores 
mexicanos hagan trampa. 
 —J. Valdelamar / E. Ortega    / PÁG. 28

ARANCEL 
AL TOMATE 
PEGARÍA AL 
CONSUMIDOR 
DE EU

TEMA EN NEGOCIACIÓN 

DAN AVAL A NU

Otorga CNBV 
la licencia 
bancaria, 
primer paso 
para operar 
como banco.
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TRUMP DICE QUE AYUDARÁ A SHEINBAUM

México tiene temor de los cárteles
LA FRONTERA, AL 100%. Donald Trump dice que cárteles 
mexicanos controlan 40 por ciento del territorio, pero que 
trabajará con Claudia Sheinbaum en el tema. PÁG. 27

KAROLINE LEAVITT

Casa Blanca exhorta 
a China a negociar 
disputa comercial.  
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INDICADORES LÍDERES
CAMBIARIO
Ventanilla bancaria (venta) $20.600 = S/C
Interbancario (spot) $20.124 ▲ 0.10%
Euro (BCE) $22.722 ▼ -1.09%

ACCIONARIO
S&P/BMV IPC (puntos) 52,643.04 ▲ 0.48%
FTSE BIVA (puntos) 1,071.42 ▲ 0.65%
Dow Jones (puntos) 40,368.96 ▼ -0.38%

PETRÓLEO
WTI - NYMEX 61.33 ▼ -0.32%
BRENT - ICE 64.84 ▼ -0.06%
Mezcla Mexicana (Pemex) 58.33 ▼ -0.24%

BONOS Y TASAS
Cetes 1 día (prom. Valmer) 9.00% = S/C
Bono a 10 años 9.48% ▼ -0.09

METALES
Onza oro NY (venta. Dls) $3,218.70 ▲ 0.43%
Onza plata NY (venta) $32.30 ▲ 0.40%

INFLACIÓN
Mensual (mar-25) 0.31% ▲ 0.03
Anual (mar-24/mar-25) 3.80% ▲ 0.03

FINANZAS PÚBLICAS

México debe seguir 
acciones para lograr 
consolidación fiscal
Es clave para mantener la estabilidad macroeconómica en el actual entorno

Meta del gobierno 
se complica ante la 
expectativa de un 
menor crecimiento

ANA MARTÍNEZ
amrios@elfinanciero.com.mx

El Gobierno Federal debe continuar 
con sus esfuerzos para lograr una 
consolidación fiscal a fin de evitar 
acciones negativas por parte de 
las agencias calificadoras, ya que 
si bien no se ve que este año pudiera 
darse una degradación de nota o 
perspectiva, el efecto podría dar-
se el siguiente año, advirtieron 
expertos. 

Gerónimo Ugarte Bedwell, eco-
nomista en jefe de Valmex, apuntó 
que una consolidación fiscal opor-
tuna conservará la confianza de 
los inversionistas institucionales y 
fortalecerá la visión de estabilidad 
macroeconómica del país, ante el 
actual entorno volátil. 

No obstante, advirtió que hay 
diversos retos que podrían mermar 
la proyección de las autoridades de 
lograr un déficit fiscal de 3.9 por 
ciento este año, como el poco mar-
gen de maniobra en las finanzas, 
por el gasto en programas sociales 
o la presión política para mantener 
proyectos insignia de la anterior 
administración.

Para Sergio Luna, economista 
jefe en Mifel, el gasto generado en 
2024 por la conclusión de obras 
del anterior gobierno provocó un 
gasto extraordinariamente alto, 
lo que sacó de balance las finanzas 
públicas. Pretender compensar esta 
situación en un año es muy opti-
mista, dijo.

“El esfuerzo de consolidación va 
a tener que ser de varios años, dado 
el exceso de gasto que se incurrió en 

el 2024. La parranda de 2024 nos 
va a implicar una cruda de varios 
años en términos de la parte fiscal. 
Una resaca”, señaló. A la par, expuso 
que los estimados de la Secretaría 
de Hacienda son muy optimistas. 

Las autoridades plantean bajar el 
déficit fiscal a 3.9 por ciento, desde 
5.7 por ciento en 2024. En Mifel ven 
un rango más viable de 4.2 y 4.3 por 
ciento. En cambio, en Citi México 
consideran que su nivel será de 5.0 
por ciento para este año, dado que 
hay un panorama poco alentador 
para la economía nacional. 

Julio Ruíz, economista jefe de 
Citi México, sostuvo que, por un 
lado, las perspectivas económicas 
han venido a la baja para el país. Tan 
solo en la más reciente Encuesta 
Citi de Expectativas, el consenso 
de analistas estima que  la activi-
dad económica en México apenas 
avanzará 0.3 por ciento ese año, 
pero la SHCP lo ve en un rango de 
1.5 a 2.3 por ciento. 

“Esas diferencias en el pronósti-
co de crecimiento te pueden generar 
un faltante en ingresos tributarios 
en alrededor del 0.3 por ciento del 

PIB. Si le sumas que, aparte tienen 
que hacer estos recortes complica-
dos de gasto, pues esta consolida-
ción fiscal se antoja cada vez más 
complicada”, aseveró el analista. 

Coincidió Gabriela Siller, analis-
ta de Banco Base, al señalar que en 
2025 no se puede lograr una conso-
lidación fiscal completa, pues impli-
caría un recorte muy fuerte en gasto 
que profundizaría más la recesión 
en México. Lo importante, dijo, es 
avanzar conforme al paquete eco-
nómico para que en tres o cuatro 
años sea una realidad. 

RIESGO PARA NOTA SOBERANA
Adrián Muñiz, analista económi-
co de Vector Casa de Bolsa, precisó 
que un nivel de 4.0 a 4.5 por ciento 
del PIB para este año en los Reque-
rimientos Financieros del Sector 
Público no sería un mal resultado, 
sobre todo si se toma en cuenta un 
escenario en el que el ritmo de ex-
pansión económica en el país será 
de bajo a nulo.

Previó que las calificadoras de 
riesgo estarán muy atentas al com-
portamiento del déficit fiscal y del 
crecimiento económico, pero con-
sideró que en caso de no avanzar 
conforme lo estimado en la con-
solidación fiscal, no se detonaría 
una rebaja inmediata en la nota 
soberana, aunque sí la estresaría. 

En cambio, para el economista 
en jefe de Valmex es muy importan-
te la consolidación fiscal para man-
tener la calificación crediticia de 
México, pues una señal que indique 
poco compromiso con la disciplina 
fiscal puede derivar de un ajuste a la 
baja de la calificación soberana o al 
menos en sus perspectivas. 

Cabe mencionar que la califica-
dora Moody’s tiene la nota soberana 
en “Baa2”, con perspectiva negati-
va; para S&P su nivel es de “BBB” 
y en Fitch se encuentra en “BBB-”. 
Para estas últimas la perspectiva 
es estable. 

Tanto en Vector como en Citi Mé-
xico ven poco probable que este año 
se puedan ver acciones negativas 
por parte de algunas calificadoras. 
“Yo no veo todavía como un esce-
nario base que México pierda el es-
cenario de inversión. Yo creo que sí 
podemos ver algunas reducciones”, 
aclaró Julio Ruíz. 

INMINENTE REFORMA FISCAL
Sergio Luna argumentó que, bajo 
este escenario, el gobierno se en-
frentará a la necesidad de realizar 
una reforma fiscal, porque “hacia 
delante, al menos que se encuentren 
nuevas fuentes de recaudación, va a 
ser difícil. Aun haciendo un esfuer-
zo, no será suficiente”. 

Resaltó que en estos momentos 
tanto el tema fiscal como de creci-
miento económico son los puntos 
vulnerables del país, en el que el di-
namismo de la actividad productiva 
será subsanado de forma parcial por 
las estrategias del gobierno a través 
del Plan México.

A la par, Adrián Muñiz expuso 
que desde la administración pasada 
se planteó la posibilidad de una re-
forma fiscal. La diferencia es que el 
actual gobierno tiene una posición 
política que sí le permitiría reali-
zarla de forma profunda, aunque 
implicaría un costo social.

ADVIERTE EL IMEF

EL PAÍS, CON RIESGO 
DE PERDER EL GRADO 
DE INVERSIÓN EN 2026

Si se deteriora la relación comercial 
con Estados Unidos y no entregamos 
buenas cuentas en la reducción del 
déficit, la economía mexicana corre el 
riesgo de perder el grado de inver-
sión a finales de 2026 y hasta 2027, 
advirtió Víctor Manuel Herrera.

El presidente del Comité de 
Estudios Económicos del IMEF indicó 
que hay economistas que descartan 
la pérdida del grado de inversión y 
argumentan que la calificación baja-
ría un escalón, pero no se perdería el 
grado de inversión.

Explicó que actualmente Fitch 
tiene una calificación crediticia para 
México de ‘BBB-’, con perspectiva es-
table. En tanto, las calificaciones de 
Moody’s y Standard and Poor's están 
un escalón por arriba de Fitch.

Estimó que hay riesgo de que 
Moody's o Standard and Poor's bajen 
un escalón la calificación de México 
en lo que resta de este año.
—Felipe Gazcón

Escenario oficial. El Gobierno 
anticipa en 2025 una reducción 
del déficit fiscal, que junto con 
un menor techo de endeuda-
miento, contribuirá a disminuir la 
presión sobre las tasas de interés 
y la demanda de financiamiento 
en el mercado doméstico.

Estabilidad. El Gobierno indicó 
que mantendrá una política fiscal 
responsable, con estabilidad ma-
cro y un entorno propicio para la 
inversión y el crecimiento.

A la baja. Tras un repunte en el 
déficit ampliado en 2024, a 5.7% 
del PIB, se prevé un 4.0% para el 
presente año.

Fuente:  SHCP

Bajo la lupa
México se enfrenta a la posible pérdida de su grado de inversión si no logra 
reducir su déficit; para este año se estima que baje al 4.0 por ciento del PIB.
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