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Fitch

Por “Guerra comercial”

Recorta Fitch pronosticos para
¢l PIB de México, Canada y EU

® g economia
mexicana tendria cero
crecimiento este ano,
1.1 puntos porcentuales
menos que la
esfimacion previa
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nalistas de la ca-
lificadora Fitch
recortaron su pro-
néstico de creci-
miento mundial
y advirtieron que “la guerra co-
mercial que ha iniciado la nueva
administracion estadounidense
conducird a México y Canadd a
unarecesion técnica”.

En la actualizacion de sus ex-
pectativas mundiales, expertos
de la agencia subrayaron que la
caida de la actividad econdmica
en México y Canadd, depende de
la exposicion que tienen hacia el
comercio con Estados Unidos.

Estimaron que el Producto
Interno Bruto (PIB) de México
registrard cero crecimiento este
ano, un recorte de 1.1 puntos por-
centuales a la estimacion de di-
ciembre. México destina 83% de
sus exportaciones hacia Estados
Unidos.

Para Canada anticipan que el
Producto alcanzard un avance
de 0.3% en todo el afio, que in-
corpora un recorte de 0.7 puntos
porcentuales en la proyeccion que
hicieron en diciembre. E1 76.8%
de sus exportaciones se dirigen
hacia Estados Unidos.

En el reporte trimestral de
Fitch, el Global Economic Outlook,
acotaron que las estimaciones se
basan en el supuesto de que los
aranceles se quedardn enunatasa
de 18% en el 2025, que disminuird
a16% en el 2026.

Para Estados Unidos estiman
que su capacidad de crecimiento
se reducird en 0.4 puntos porcen-
tuales, lo que dejard ala economia
con un crecimiento de 1.7% este
anoy de1.5% el proximo.

Los analistas de Fitch acotaron
que las revisiones comerciales
por parte de Estados Unidos estdn
programadas para completarse
a principios de abril y probable-
mente pueden dar lugar a nuevos
incrementos a los paises que con-
sideran que no brindan un trato
reciproco. Esta incertidumbre
también podria agregar presiones
negativas sobre los prondsticos.

Anticipan que la Reserva Fe-

I Condiciones de aranceles
Las estimaciones se basan en el supuesto de que los aran-
celes se quedardn en una fasa de 18% este afio.
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IMEF también recorta estimaciéon de PIB a 0.6% desde 1%
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EL INSTITUTO Mexicano de Ejecu-
tivos de Finanzas (IMEF) se unié a
ofras organizaciones e instituciones
que, ante la incertidumbre genero-
da por la imposicién de arance-
les por parte de Estados Unidos a
productos mexicanos, recorté su
estimado de crecimiento econémico
para este afo.

En rueda de prensa, Gabriela
Gutiérrez Mora, presidenta del
IMEF, indicé que el pronéstico para
el Producto Inferno Bruto (PIB) para
este afio es de 0.6%, lo que supone
un recorfe desde el estimado de 1%
que se mantuvo en meses pasados.

deral de Estados Unidos recor-
tard la tasa solo una vez este ano,
en octubre, para dejarla entre 4 y
4.25%, en una posicion mds cau-
telosa que asumird ante las pre-
siones inflacionarias que dejardn
las politicas migratorias y el en-
durecimiento de las condiciones
laborales.

Aranceles e incertidumbre
prolongaron debilidad
En el andlisis para México deta-
llaron que “la economia mexi-
cana se encontraba en situacion
de debilidad desde el cuarto tri-
mestre del afio pasado, resultado
de una moderacion en el sector
industrial que probablemente
refleja el clima de la gran incerti-
dumbre y con un sector primario
afectado por el cambio climdtico”.
“Nuestras nuevas previsiones
incorporan la expectativa de que

De persistir la aplicacién de aran-
celes, agregé, se generardn mds
distorsiones en la economia, que
podrian derivar en una nueva revi-
sién a la baja del pronéstico. “Con
respecto al impacto de los aranceles
en la inflacién y fipo de cambio, has-
ta el momento no se observa una
afectacion significativa’”.

Esta estimacién se da en medio
de la incertidumbre generada por
la imposicién de aranceles, la cual
se ha pospuesto en diversas ocasio-
nes. En este sentido, Manuel Herre-
ra Espinosa, presidente del Comité
Nacional de Estudios Econédmicos,
indicé que esta proyeccién no con-
sidera la aplicacién de aranceles.

“No hemos hecho los cdlculos

la economia enfrentard una re-
cesion técnica este afilo con una
contraccion del PIB en el segundo
y tercer trimestre”.

Una recesion técnica es defini-
dapor el National Bureau of Econo-
mic Research (NBER) de Estados
Unidos, como la disminucion
significativa de la actividad eco-
nomica que se registra de mane-
ra simultdnea en varios sectores
econdmicos durante un perio-
do minimo de dos trimestres. El
NBER es el 6rgano apartidista,
privado y experto de Estados Uni-
dos que analiza los ciclos de aque-
1la economia, identifica los giros
e informa oficialmente la fase en
la que se encuentra asi como su
duracion.

Apenas este lunes 17 de marzo,
la Organizacion parala Coopera-
cién y el Desarrollo Econémicos
(OCDE) estimé como escenario

con ese detalle (aranceles genera-
lizados) hasta no saber cudl es la
realidad que estamos enfrentando
(...) Si México toma represalias e im-
pone aranceles a las importaciones
estadounidenses, pudiera hacerse
mds profundo (la revisién a la baja)"”.

Pese a los recortes que se han
dado en las Gltimas semanas, el
gobierno mexicano continda con
su estimado de crecimiento, que es
entre 2 y 3% este afo, con una pro-
yeccién puntual de 2.3 por ciento.

Respecto a la proyeccién de in-
flacién, el IMEF espera que cierre
este afio en 3.9%; en tanto, prevén
que la tasa de politica monetaria
sufra més recortes durante el afio, y
termine en 8.25 por ciento.

base que la economia mexica-
na registrard una contraccion
de 1.3% en el PIB de este ano que
se profundizard otro 0.6% para
el 2026 con aranceles en 25 por
ciento.

El Banco de México recorto a
0.6% su prondstico para el 2025,
sin incorporar el efecto de aran-
celes y el consenso del mercado
levantado por Citi, anticipa un
crecimiento de 0.8 por ciento.

Impacto mundial
Los analistas de la calificadora
Fitch prevén que la economia
mundial registrard un crecimien-
to de 2.3% este aflo que incorpora
un recorte de tres décimas desde
2.6% previsto por ellos mismos en
diciembre.

Este pronostico se encuentra
muy lejos del estimado por la
OCDE en 3.1% para este afo.



