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Todo el mun

do sabia que no
iba a haber un
recorte de tasas
(-..) Loque ha
cambiado es el
tipo de entor
no econémi

co sobre todo
debido a poli
ticas caoticas
provenientes de
Washington”.

Mait Colyar,
ECONOMSTA DE MOODY'S
ANAWYTICS.
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Las empre-
sas deben afron-
tar nuevos aran-
celes, los consu-
midores deben
vigilar sus com-

pras y los inver-
sionisfas dudan
de que Estados
Unidos pueda
salirindemne de
las medidas de
Trump.
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En Primer

Fed mantiene
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Tras decision
de la Fed

Trump pide
una reduccion
de las tasas
de inferés

El presidente de Esta-
dos Unidos, Donald
Trump, instd este miérco-
les a la Reserva Federal
(Fed) a recortar las ta-
sas de inferés para ayu-
dar a compensar los
efectos de sus arance-
les, después de que el
banco central decidiera
mantenerlas estables.

"Hagan lo correcto’,
exigi6 Trump en una pu-
blicacién en su red Truth
Social, después de que
el emisor estadouniden-
se pospusiera un recor
fe de fasas, redujera su
prevision de crecimiento
y elevara sus perspectr
vas de inflacion.

El magnate republi
cano ha admitido que
la economia puede su-
frir “una pequefia pertur
bacion” a medida que
se afiancen sus planec-
dos gravémenes, pero
que por lo demés Esta-
dos Unidos esfd en la
clspide de una "edad
de oro".

“A la Reserva Fede-
ral le convendria MU-
CHO MAS BAJAR las
fasas a medida que
los aranceles estadou-
nidenses comiencen a
fransitar (jfaciliten!) su
camino hacia la eco-
nomia’, seficld. (AFP)

tasa; degrada
pronosticos

de crecimiento
¢ inflacion

® Sefiala que la incertidumbre sobre
las perspectivas econdmicas aumentd;
el 2 de dbril habrd claridad completa
sobre los productos que se verdn

afectados por aranceles
I

Agencias

a Reserva Federal (Fed) dejo ayer sus

tasas de interés sin cambios, tal y como

esperaba el mercado, pero advirtio de

una mayor “incertidumbre” en Esta-

dos Unidos y degrado sus prondsticos
de crecimiento e inflacion.

Dos meses después del regreso de Donald
Trump ala Casa Blanca, la Fed mantuvo sus tasas
en unrango de 4.25-4.50 por ciento. Sin embargo,
“la incertidumbre sobre las perspectivas econd-
micas aumento”, segun el comunicado del banco
central estadounidense.

En este contexto, 1a Fed redujo su prevision de
crecimiento en el 2025 a 1.7% y aumento la de la
inflacion a 2.7 por ciento. Antes prevefa un creci-
miento de 2.1% este aflo y 2.5% de inflacion. Para
el desempleo también hubo una correccion del
prondstico, de 4.3 a 4.4 por ciento.

“Todo el mundo sabia que no iba a haber un
recorte de tasas (...) Lo que ha cambiado es el tipo
de entorno economico sobre todo debido a politi-
cas cadticas provenientes de Washington”, dijo el
economista de Moody’s Analytics, Matt Colyar,
ala AFP después de que se publicara la decision
de laFed.

Desde laultima reunion de 1a Fed, en enero, que
también mantuvo las tasas, el panorama cambio
mucho.

Lasempresas deben afrontar nuevos aranceles,
los consumidores deben vigilar sus compras y los
inversionistas dudan de que Estados Unidos pueda
salir indemne de las medidas de Trump.

Desde la Casa Blanca, el director del Consejo
Econdmico Nacional de Trump, Kevin Hassett,
sostuvo que el 2 de abril habra “claridad com-
pleta” sobre los productos que se verdn afectados
por aranceles, en referencia a la fecha elegida por
Trump para implementar la totalidad de estos
impuestos.

Ademds de su ofensiva arancelaria marcada por
permanentes idas y vueltas, el jefe de Estado puso
al millonario, Elon Musk, a recortar puestos en el
Estado federal y reducir gastos.

Hasta este momento, con una economia flo-
reciente y una tasa de desempleo débil, la Fed se
enfocd en luchar contrala inflacion, que se man-

En evaluacion

El banco central mantuvo no
realizé cambios en su tasa de
interés mientras los funcionarios
evaltan el impacto de la agresiva
agenda econdmica del presidente

Donald Trump.

FUENTE: INVESTING.COM

tiene por encima de su meta
de 2%, en 2.5% a 12 meses en
enero, segun su indice favorito,
el PCE.

No obstante, los especialistas
esperan un repunte inflacio-
nario, lo cual podria a su vez
impulsar un alza de tasas.

Las tasas altas encarecen el
créditoy por lo tanto reducen el
consumo y la inversion, lo cual
baja presionas sobre los precios.
Los economistas también espe-
ran que se enfrie la economiay
esto genera una presion en el
otro sentido: el de bajar las tasas
paradinamizar la actividad.

Trump ha insistido con un
recorte de 1as tasas de interés.

El statu quo “es la politica
mads apropiada en este momen-
to yaque no sabemos realmente
hastadénde irdn los aranceles y
durante cudnto tiempo”, men-
ciono a la AFP el expresidente
de la Fed de Boston, Eric Ros-
engren, antes del final del en-
cuentro de politica monetaria.

Lasiniciativas del mandata-
rio han sorprendido, incluso al
economista, Michael Strain, del
centro de estudios conservador
American Enterprise Institu-
te, favorable a varios aspectos
del programa del republicano.
Ahora califica de “catastrofe”
su gestion econdmica.

“Antes era inconcebible que
un presidente -incluido Trump
durante su primer mandato-
hiciera deliberadamente tanto
dafo a la economia”, sostuvo
en sublog. “Afortunadamente

@ 62%

POSIBILIDAD

registra el mercado de
futuros de que la Fed
reanude sus recortes de
fasas en su reunion de
junio.
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esperado para la
economia de Estados

Unidos este afio,

desde 2.1% previo.
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heredd una economia sélida”,
reflexiono.

Los operadores de futuros de
tasas de interés vieron un poco
mds de 62°% de posibilidades
de que la Fed reanude sus re-
cortes de tasas en su reunion
de junio, segun estimaciones
de LSEG, en comparacion con
57% antes de la publicacién de
la declaracion de politica y las
proyecciones.

“LaReserva Federal estd tan
perdida en el desierto como el
resto de nosotros, tratando de
descifrar los continuos cam-
bios en la politica econdmica”,
menciond por su parte Omair
Sharif, economista de Inflation
Insights, refiriéndose a la di-
reccion de la Casa Blanca.

“Mds alld del recorte del cre-
cimiento promedio para este
afoy del aumento de la infla-
cién promedio, el aspecto mds
revelador de las (proyecciones)
es el aumento de la incertidum-
bre”, agrego.

Sigue reduccién de balance
El banco central estadouni-
dense también anuncid ayer
que desacelerard la reduccion
en curso de su balance de 6.81
billones de ddlares, un pro-
ceso conocido como ajuste
cuantitativo.

El Gobernador de la Fed,
Chris Waller, fue el unico disi-
dente de la ultima declaracion
de politica monetaria debi-
do al cambio en la politica de
balance.
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Reuters

JEROME POWELL, presidente
de lo Reserva Federal (Fed), dijo
ayer que los aumentos arancela-
rios del presidente estadouniden-
se, Donald Trump, retrasarfan el
progreso para reducir la infla-
cién este afo, pero el escena-
rio base de la Fed es que los
impactos de los aranceles en
los precios serdn transitorios y se
extenderdn répidamente por la
economia.

Powell declaré en conferen-
cia de prensa, fras la reunién
de politica monetaria, que
era prematuro determinar si la
Fed debia ignorar el impacto
inflacionario de imposicién de
aranceles.

Afadio que serfa dificil deter
minar qué porcentaje de la infla-
cién en los precios de los bienes
es afribuible a los aranceles y
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de EU prevista para
el cierre del 2025,
desde 2.5 por

ciento.
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Desde la iltima
reunién de la Fed,
en enero, que tam-
bién mantuvo las
tasas, el panorama
cambié mucho. foro:
SHUTTERSTOCK
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Confia en que el impacto serd transitorio

Aranceles retrasarian lucha
contra inflacién; es demasiado
pronto para medir

el impacto: J. Powell

qué porcentaje a ofros factores.

Sin embargo, sefialé que las
encuesfas de empresas y hogar-
res esfén revelando cada vez
mds preocupaciones sobre la
inflacién v las expectativas de
inflacién a corto plazo, aunque
las expectativas de inflacién a
largo plazo estan “en su mayo-
ria bien anclados”.

"Creo que con la llegada de
la inflacién arancelaria, podria
refrasar el avance para alcanzar
la tasa de inflacion anual de 2%
de la Fed", declard Powell. El
resumen frimestral de proyeccio-
nes econdmicas de la Fed “no
muestra un mayor avance a la
bajo en la inflacion este afio, y
eso se debe principalmente a la
entrada de aranceles”.

Desde que asumié el cargo,
Trump ha tomado medidas
para redisefiar radicalmente
los flujos comerciales globales,
imponiendo ya un aumento de
20% en los aranceles de impor
facién a los bienes de China 'y
aranceles del 25% a los bienes
de Canadd y México que no
cumplen con las normas co-
merciales del Acuerdo Esfados
UnidosMéxico-Canada.

Ha restablecido completa-

mente los aranceles de 25%
a las importaciones mundiales
de acero y aluminio y el 2 de
abril implementard “aranceles
reciprocos” para compensar
los impuestos a la importacién
y las barreras no arancelarias
de fodos los paises socios
comerciales.

Por el momento, la sefial po-
litica de los planes arancelarios
de Trump no estd clara, pero mu-
cho dependerfa de cuan répido
se mueva la inflaciéon relaciona-
da con los aranceles en la eco-
nomia y de si las expectativas
de inflacién se mantienen bien
ancladas.

Dijo que las fuertes lecturas
de inflacion de los dlimos dos
meses fueron inesperadas, pero
podrian deberse a que la gente
compré antes de la entrada en
vigor de los aranceles. la Fed
infentard rasfrear esos efecfos,
pero hay mucho ruido en torno
a los anuncios de imposicion y
aplazamiento de aranceles.

“Pero, en Ultima instancia,
es demasiado pronfo para
ver efectos significativos en los
datos econédmicos’, menciond
Powell sobre el impacto de los
aranceles.

El préximo
jueves 27 de
marzo, la junta
de gobierno
anunciard su
segunda deci-
sién de politica
monetaria del

2025. foo e
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Decision de la Fed no cambio expectativa

Banxico recortaria en
>0 puntos base la tasa
de interés: analistas

® Mencionan que hay una marcada
desaceleracion econdmica y eso ayuda
a que la inflacién libere presiones

Sebastian Diaz Mora

sebastian.diaz@eleconomista.mx

uego de la decision de
L la Reserva Federal

(Fed) estadounidense
de mantener sin cambios la
tasa de interés, la expectati-
va de que el Banco de México
anuncie un recorte de 50 pun-
tos base la siguiente sema-
na, sigue en pie coincidieron
especialistas.

Este miércoles, el Comité
Federal de Mercado Abierto
(FOMC, por sus siglas en in-
glés) de 1a Fed estadounidense
mantuvo la tasa de fondos fe-
derales en un rango de 4.25-
4.50%, tal como lo anticipaba
el consenso de analistas.

Janneth Quiroz, directorade
andlisis de Grupo Financiero
Monex, explicé que ya no hay
una relacion directa entre las
decisiones que toma el Ban-
co de México y lo que hace la
Fed debido a que ya no estan
cuidando como antes el dife-
rencial de tasas entre Méxicoy
Estados Unidos.

Dijo que por esta razon, se
espera que se materialice la
expectativa de un recorte que
se generd después de la guia
prospectiva que establecit la
Junta de Gobierno de Banxico
en su comunicado de politica
monetaria de febrero.

“La expectativa es que se
materialice este recorte de 50
puntos base, seria el segundo
de esta magnitud, y si cambio
en algo vamos a verlo en la en-
cuesta de Banamex que se pu-
blicard este jueves para ver si
cambid en algo la expectativa
del consenso, pero en principio
esperaria que no”, declaro la
especialista de Monex.

De llevarse a cabo este re-
corte de 50 puntos base la
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que dlcanzaria la fasa objetivo

del Banco de México con un
recorte de 50 puntos base.

proxima semana, la tasa de re-
ferencia en México se ubicaria
en 9.00 por ciento.

En su reunion de febrero,
la junta de gobierno del banco
central mexicano igualmen-
te recorto la tasa en 50 puntos
base, esto ante la desacelera-
cién observada en lainflacién a
principios de afo y la contrac-
cion en la actividad econdmica
del pais.

Por su parte, Gabriela Siller,
directora de andlisis en Grupo
Financiero Base, coincidid en
que no hay cambios respecto
a lo que se espera que haga el
Banco de México la proxima
semana, debido a que ya se es-
peraba que la Fed mantuviera
sin cambios la tasa de fondos
federales.

“ElBanco de Méxicovaare-
cortar la tasa de interés sobre
todo porque hay una marcada
desaceleracion econdmica, si
€s que no estamos ya en una
recesion, y eso ayuda a que la
inflacion se desacelere mds ra-
pidamente”, dijola especialista
de Banco Base.

Siller resalt6 que con la deci-
sién de la Fed este miércoles, se
siguen esperando dos recortes
a la tasa de interés en Estados
Unidos, mientras que en nues-
tro pais el Banco de México sera
mucho mds agresivo y realiza-
rdmadsrecortes y de una mayor
magnitud.

El proximo jueves 27 de
marzo, la junta de gobierno
anunciard su segunda decision
de politica monetaria del 2025.

Perdidé 11.92 centavos

Peso se deprecia
frente al dolar
tras anuncio de
la Reserva

José Antonio Rivera

jose.rivera@eleconomista.mx

La divisa mexicana se deprecio frente
dolar en la sesion de este miércoles. E1
peso perdio terreno por un fortaleci-
miento generalizado del billete verde, en
un mercado que conocio la decision de
politica monetaria de la Reserva Federal
(Fed) y sus perspectivas.

El tipo de cambio termind esta jornada
en 20.0540 unidades por dolar. Compa-
rado con un cierre de 19.9348 unidades
del martes, con datos oficiales del Banco
de México (Banxico), dej6 a lamoneda
una pérdida de 11.92 centavos, que son
equivalentes a 0.60 por ciento.

El precio del dolar se movio entre un
mdximo de 20.0865 unidades y un mi-
nimo de 19.9018.

El Indice Dolar (DXY), del Intercon-
tinental Exchange, que mide al billete
verde con una canasta de seis monedas,
subia al cierre 0.20% a103.46 unidades.

La Fed mantuvo su tasa sin cambios,
tal y como se esperaba, pero indico que
aun prevén reducir los costos del crédito
medio punto porcentual para finales de
afio, en medio de la desaceleracion del
crecimiento econdémico estadounidense.

Ante la estrategia de aranceles del go-
bierno de Donald Trump, 1a Fed elevé su
proyeccion de inflacion para este ano.
Espera que sumedida preferida de avan-
ce de precios termine este afio en 2.7%,
mads que 2.5% que anticipd en diciembre
y que el objetivo de 2 por ciento.

“Lanarrativadel discurso dio sefiales
mixtas, entre posturas hawkishy dovish,
apuntando a un alza en la expectativa
de inflacién y preocupaciones ante la
desaceleracion econémica basada en los
amagues comerciales’, opiné Juan Carlos
Cruz Tapia, consultor financiero.

“El peso fue afectado por el fortaleci-
miento del dolar, el cual se vio impulsa-
do por la expectativa de una vision mds
restrictiva de la Fed, aunque esto no se
cumplié (los miembros del FOMC siguen
visualizando dos recortes de 25 pb en
2025)”, escribi6 el equipo de analistas
de Monex Casa de Bolsa, en un reporte.

Recientemente Morgan Stanley ad-
virtio que los factores que impulsaron la
apreciacion de la moneda en los ultimos
anos han perdido fuerza, lo que podria
traducirse en una mayor volatilidad y
depreciacion frente al dolar.

Sefiala que, entre los factores que han
ayudado a la divisa estan la estabilidad
politica y fiscal, 1a fuerte relacion eco-
nomica con Estados Unidos y 1a postura
restrictiva de Banxico.

Fue la incertidumbre politica tras las
elecciones de 2024 lo que ha afectado la
percepcion del mercado sobre México.
Sefiala que, si bien la moneda mexicana
sigue siendo considerada barata en com-
paracion con otras monedas emergentes,
su valoracion ha mostrado un deterioro
progresivo. (Con informacion de agencias)
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ES LA
apreciacion que
acumula el tipo
de cambio peso-
délar en lo que va
del afio.

Recientemente
Morgan Stan-
ley advirti6 que
los factores que
impulsaron la
apreciacion de

la moneda han
r)erdido fuerza,

o que podria tra-
ducirse en una
mayor volatilidad
y depreciacién
frente al délar.
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