Flllallzas Prudencia para bancos centrales sugiere la OCDE
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La amenaza de
aranceles ha cau-
sado incertidum-
bre y modificado
los escenarios

de crecimiento
econdémico.
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M¢xico, el mas
afectado de la
region T-MEC
por los aranceles

® Mantener lineas de didlogo abiertas,
bilaterales y multilaterales, es la principal
recomendacion para México

Yolanda Morales

yolanda.morales@eleconomista.mx

Se contem-
pla la ejecu-
cién de las
leyes migrato-
rias de EU, lo

n mundo mas protec-
cionista significa un
mundo con menos cre-
cimiento econémico y
con mds inflacion. Ese
es el mensaje de fondo que tiene la Or-
ganizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos (OCDE).

“En el mediano plazo sin duda ten-
dremos menos crecimiento en México,
Estados Unidos y Canadd, y en todo el
mundo”, afirmo el economista jefe de
la Organizacion, Alvaro S. Pereira.

que traerd un
crecimiento

menos con-
sistente en
el fljo de
remesas.

Entrevistado por El Economista dijo
que concuerda con la presidenta de
México, Claudia Sheinbaum, en que
“deben mantener abiertaslaslineas del
didlogo a nivel bilateral y multilateral
para conseguir un acuerdo que elimine
los aranceles”.

Esa es nuestra principal recomenda-
cién para México: “intentar un acuerdo
debe ser la prioridad”.

El peor de los escenarios

El pasado lunes 17 de marzo, la OCDE
lanzd sus expectativas de crecimien-
to para el G-20, donde plante6 que
en la eventualidad de que no se con-
sigan desarticular los aranceles de
Estados Unidos, los tres socios co-
merciales experimentardn un menor
crecimiento.

El economista de la OCDE matiz6
que en este andlisis, hicieron un ejer-
cicio de dos escenarios para el creci-
miento e inflacién de Estados Unidos,
Méxicoy Canadd, asumiendo que el 2
de abril se quedan los aranceles. “Ese
seria el peor escenario paralos tres pai-
ses”, recalco.

Bajo este escenario, la economia
mexicana registraria una contraccion
de 1.3% este afio que se profundizaria
aun en el 2026 con una contraccion
adicional de 0.6 por ciento.

Canad4d creceria 0.7% en ambos
anosy Estados Unidos experimentaria
una desaceleracion que llevard al PIB a
crecer en una tasa de 2.2% este afio y
1.6% en el 2026.

La prevision que tiene la OCDE para
Estados Unidos es de un mayor creci-
miento que el esperado por la Fed, que
recién redujo su pronéstico a1.7% para
este afno y 1.8% para 2026.

Aranceles parciales,
incertidumbre y recesién técnica
En el escenario con aranceles en un
solo grupo de productos, el crecimiento
de México seria de 0.1% para este ano
vy 0.8% para el 2026, segun la OCDE.

“Si hay menos aranceles habra cla-
ramente un mejor desempeno econo-
mico también para Estados Unidos”,
subrayo Pereira.

Bajo ambos escenarios se contempla
la ejecucion de las leyes migratorias de
Estados Unidos que si traerdn un creci-
miento menos consistente en el flujo de
remesas, advirtio el Encargado del De-
partamento econdmico de la OCDE para
México, Alberto Gonzdlez Pandiella.

“Las remesas se mantendrdn resi-
lientes. Quizd no tendremos el mismo
crecimiento que hace unos afnos, pero
si creemos que se mantendrdn apun-
talando la demanda doméstica”, dijo.

Gonzdlez Pandiella agregd que este
escenario incorpora la posibilidad de
unarecesion técnica.

“En este primer trimestre del afio ha
habido mucha incertidumbre sobre la
politica comercial que tendrd, sin duda,
unimpacto en la actividad econdémica”.

Sin aranceles, mds crecimiento
Pereira comento6 que hay un tercer
escenario que no fue planteado en el
Reporte intermedio, donde logran eli-
minarse los aranceles. Bajo estas con-
diciones, las previsiones de la OCDE
para México y Canadd serian mucho
mas positivas, enfatizo.

El crecimiento del PIB mexicano
serfa mucho mayor a 0.1% previsto,
consigno aparte desde Paris, Gonzdlez
Pandiella.

“Tenemos simulaciones que mues-
tran que uno de los paises que saldrian
mads beneficiados de retirar los arance-
les, serfa México”, agrego.

Inflacién sigue presionada
Pereira, sugiri6 prudencia para los
bancos centrales, pues en la organi-
zacion consideran que la inflaciéon de
servicios sigue con presiones al alza.
Un escenario negativo para recibir el
impacto de mds presiones en los pre-
cios de bienes intermedios, como las
que se presentardn en un mundo con
aranceles, acoto.

“Puede haber margen para seguir
lareduccion de la tasa, pero tienen que
seguir vigilantes del impacto que ten-
dria el avance de los aranceles en la
inflacién”, resalto.



