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La Fed, sus decisiones y  
su independencia

D onald Trump puede 
presionar práctica-
mente a cualquiera, 
algunos se doblan 
más fácil que otros, 

según los propios relatos de 
este personaje, y ese poder le 
ha dado un aire de omnipo-
tencia que se ha vuelto hasta 
peligroso.

Pero hay todavía instituciones 
dentro de su propio país, que 
mantienen un grado de inde-
pendencia y hasta de temple 
para resistir las presiones, los 
insultos y los caprichos del Presi-
dente de Estados Unidos.

No somos ajenos al estilo 
autoritario de gobernar, los 
malabares que hacen todos 
los secretarios de Estado para 
quedar bien con el mandatario, 
el servilismo de los legisladores 
de la mayoría republicana en el 
Congreso, la falta de indepen-
dencia de muchas instituciones 
estadounidenses se topa, al me-
nos allá, con una pared: la del 
banco central.

Seguro que en Estados Uni-
dos nunca veremos a Jerome 
Powell, presidente de la Reserva 
Federal (Fed), echando chistes y 
tomándose fotos con el hijo del 
Presidente en un evento partidis-
ta en una plaza pública.

Allá, el banquero central sí 
entiende su papel y su deber de 
mantener una sana distancia 
con el poder político, porque si 
Powell hiciera algo así, manda-
ría una señal de sumisión que 
afectaría su desempeño como 
titular del banco emisor.

Ayer mismo quedó claro 
que Donald Trump no contro-
la a la Reserva Federal, que el 
Comité de Mercado Abierto sí 
está al tanto de los estragos en 
el desempeño económico de 
las políticas de Donald Trump, 
pero que también mantienen la 
vigilancia sobre las presiones in-
flacionarias que pueden derivar 

de los cambios en el paradigma 
comercial de aquel país.

Por lo pronto, en sentido con-
trario de lo que quería Donald 
Trump, ayer el Comité de Mer-
cado Abierto de la Fed decidió 
mantener sin cambios la tasa 
de interés interbancaria en 
el rango de 4.25 a 4.50 por 
ciento.

El mercado descontaba esta 
decisión, pero el Presidente 
de Estados Unidos pensó que 
tendría el poder de presionar 
lo suficiente para abaratar el 
dinero y cumplir con sus “Ma-
ganomics” que tan mal augurio 
plantean para su país.

Pero, más allá de lo que re-
sultaba obvio para los merca-
dos, la Fed se mantiene en sus 
dichos de anticipar dos posibles 
recortes en el año de un cuarto 
de punto cada uno, nada más, 
a pesar de los impactos de las 
políticas de Trump.

En su tradicional infografía 
de puntos (dot plot), con la 
representación gráfica de las 
opiniones de los tomadores de 
decisiones de la Fed, el Comité 
ve ahora una desaceleración 
de la economía de 0.4 puntos 
porcentuales con respecto a su 
revisión de hace dos meses y 
estiman una expansión del Pro-
ducto Interno Bruto de 1.7 por 
ciento.

Al mismo tiempo subió el pro-
nóstico para la inflación subya-
cente este año hasta 2.8%, lo 
que implica que, dentro de su 
mandato dual, no se dejarán 
doblar tan fácilmente.

Así, mientras la Reserva Fede-
ral le hace saber a los mercados 
que las políticas comerciales del 
Presidente de Estados Unidos 
son disruptivas para la econo-
mía, seguro que en La Casa 
Blanca no lo debió pasar muy 
bien Donald Trump quien no se 
puede salir con la suya con todo 
el mundo.

La gran depresión

Enrique Campos Suárez
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Consolidación fiscal, el objetivo

Gobierno de Sheinbaum logró 
reducir déficit fiscal en enero 
con tijeretazos al gasto 
• Los RFSP fueron de 23,019 
millones de pesos, 86.5% 
menos a lo observado un año 
atrás; el gasto cayó 14.4% 
y hubo un subejercicio por 
203,274 millones de pesos

Belén Saldívar
ana.martinez@eleconomista.mx

El gobierno de Claudia Sheinbaum 
logró, en enero pasado, reducir el 
déficit fiscal a través de tijeretazos en 
diversos rubros del gasto público, con 
lo cual empieza con la consolidación 
fiscal que se espera lograr este año, en 
medio de la desaceleración de la eco-
nomía y la incertidumbre por las po-
líticas comerciales de Estados Unidos.  

Los datos de la Secretaría de Ha-
cienda y Crédito Público (SHCP), 
ahora a cargo de Edgar Amador Za-
mora, mostraron que en el primer 
mes del año los Requerimientos Fi-
nancieros del Sector Público (RFSP) 
fueron de 23,019 millones de pesos.  

Lo anterior resultó 86.5% menor a 
lo que se observó en enero del 2024, 
cuando el déficit fiscal fue de 170,993 
millones de pesos, los cuales se fue-
ron acumulando e incrementando 
mes tras mes para lograr subsidiar 
las obras de infraestructura insignia 
del gobierno pasado.   

“Para contener el elevado endeu-
damiento observado al cierre del úl-
timo sexenio, el gasto público tuvo 
que ser recortado a inicios del 2025. 
Comparado con enero del año pasa-
do, sectores críticos para el bienestar 
social como salud, educación, o gasto 
en infraestructura, sufrieron recortes 
superiores a 20%”, destacó la organi-
zación México Evalúa.  

El informe de Hacienda muestra 
que en el primer mes del año, el gasto 
público total sumó 719,258 millones 
de pesos, lo que representó una caída 
de 14.4% en comparación con enero 

del año pasado, así como un subejer-
cicio de 203,274 millones de pesos.  

En este sentido, el Centro de In-
vestigación Económica y Presupues-
taria (CIEP) indicó que es fundamen-
tal que el presupuesto se ejecute de 
acuerdo con lo programado para 
prevenir subejercicios y asegurar el 
cumplimiento efectivo de los objeti-
vos planteados. 

La meta de 3.9% del PIB  
De acuerdo con el Paquete Econó-
mico 2025 – elaborado y presenta-
do previo a las elecciones en Esta-
dos Unidos -, para el primer año de 
gobierno de Claudia Sheinbaum se 
busca lograr una consolidación fis-
cal, ello luego del déficit récord que 
se alcanzó en el 2024 de 5.7% del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB).  

Para lograr la reducción del défi-
cit, el Congreso de la Unión aprobó 
recortes en el gasto en rubros como 
salud, seguridad, medio ambiente, 
entre otros, a la vez de que se espera 
una mayor recaudación de impues-
tos que ayuden a solventar el gasto 

público sin recurrir a deuda.  
Sin embargo, en los últimos me-

ses, ante la incertidumbre genera-
da por la imposición de aranceles a 
productos mexicanos, las institu-
ciones y organismos han advertido 
cómo esto puede llevar a México a 
una recesión y, por ende, afectar los 
ingresos públicos, con lo que difí-
cilmente se reducirían los RFSP a la 
meta planteada.  

En tanto, la Presidenta descartó 
en días pasados que, en caso de una 
recesión, se recurra a un mayor en-
deudamiento para solventar el gasto 
público, el cual hoy en día se ve pre-
sionado por el costo financiero y las 
pensiones.  

“Muchísimos países optaron por 
la deuda durante la crisis económica 
derivada de la pandemia y todavía 
están viviendo las consecuencias de 
esa decisión. Aquí el presidente López 
Obrador decidió no endeudarse, dis-
minuir el gasto y con esos ahorros 
impulsar la economía desde abajo. 
Ese es el proyecto que nosotros tene-
mos", dijo.  

Menos 
financiamiento

En el primer mes del 2025 el gobierno 
requirió menos financiamiento que en el 
mismo mes del 2024, en un año en el 
que busca una consolidación fiscal.
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