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es de una con
traccion media
de 0.3°% que no
puede llamarse
recesion”.

SUBDIRECTORA DE
INVESTIGACION
ECONOMICA DEL FMI.

El creci-
miento de la
economia en

el 2024, de
1.5%, reflejo

el impulso fis-
cal que oforga-
ron las autorida-
des. Al retirarlo,
se desaceleré
la economia de
forma impor-
tante y ahora,

al buscar la

correccion,

se estd apli-
cando un freno
adicional.

1.4%

ES EL

crecimiento que el
FM\l espera crecerd
la economia mexi-
cana el proximo
ano.

Petya Koeva,
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Petya Koeva explicé que es probable que el nivel de las tasas estén
también generando un impacto en la actividad econémica. roro: are

FMI ve contraccion
economica para

México de 0.3%

en el 2025

® E| desempefio esperado resulia de cinco factores
que estén coincidiendo, donde tres son de origen

externo y dos domésficos
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ashington, D.C.
El Fondo Mo-
netario Inter-
nacional (FMI)
recortd sus
pronosticos de crecimiento para la
economia mundial y México recibio
el mayor ajuste a la baja, de acuer-
do con la informacién contenida en
el Panorama Economico Mundial
(WEO, por su sigla en inglés).

El organismo anticipa que la
economia mexicana registrard una
contraccion de 0.3% este afio, una
prevision que incorpora el recorte
de 1.7 puntos sobre la expectativa
que tenian en enero pasado, cuando
proyectaron que el PIB mexicano
podria registrar un crecimiento de
1.4 por ciento. El prondstico revisa-
do muestra a México como la tinica
economia del G-20 con una previ-
sién negativa de crecimiento. “Es
una contracciéon media que no es
recesion”, matizé la subdirectora de
investigacion economica del FMI,
Petya Koeva.

“Una recesion es lo que vivieron
en el 2020. La prevision que hoy te-
nemos es de una contraccion media
de 0.3% que no puede llamarse re-
cesion”, resalto.

Entrevistada por El Economista,
preciso que la contraccion esperada
para la economia mexicana resulta
de cinco factores que estdn coinci-

diendo, donde tres son de origen ex-
terno y dos que se estdn generando
domésticamente.

Entre los externos estdn la incer-
tidumbre que generan los cambios
en el comercio mundial; el impacto
de los aranceles en operaciéon y la
desaceleracion esperada para Esta-
dos Unidos.

Acot6 que el mayor impacto por
los aranceles que estd aplicando Es-
tados Unidos a México se sentird en
la economia en este primer afio de
operacion.

Los factores internos que también
estdn presionando a la bajala activi-
dad econémica son la consolidacion
fiscal que estd aplicando el gobierno
en este afo asi como la tasa que se
mantiene en niveles altos.

La funcionaria explico que el cre-
cimiento de la economia en el 2024,
de1.5%, reflejo el impulso fiscal que
otorgaron las autoridades, cuando
elevaron el déficit fiscal a niveles
no vistos en afios. Al retirarlo, se
desacelero la economia de forma
importante y ahora, al buscar la co-
rreccion, se estd aplicando un freno
adicional.

Tasas altas también
desaceleran a la economia

En el cuarto piso de uno de los dos
edificios principales del FMI, la fun-
cionaria expuso que la politica mo-
netaria que estd aplicando el Banco
de México, donde llevaron la tasa
hasta el nivel de 11.25%, respondio

a la importante resistencia que ha
mostrado la inflacion subyacente.

Es probable que las tasas estén
también generando un impacto en
la actividad econdmica, aun con la
trayectoria ala baja que estdn expe-
rimentando, destaco.

La politica monetaria siempre
operaconrezagoy suimpacto sobre
lainflacion y la economia nunca es
inmediato, nial subir la tasa, niaho-
raen la trayectoria a la baja.

Para el proximo afno, el FMI pre-
V€ un crecimiento para México de
1.4%, que es también inferior a 2%
proyectado por ellos en enero.

Sibien implica un recorte en la
prevision anterior, incorpora la ex-
pectativa de una ligera aceleracion
que responderia a una politica mo-
netaria menos restrictiva asi como
una situacion comercial mucho
menos inestable. Nuevamente, la
experta senalod que el ambiente es
altamente incierto.

El choque simultéaneo de los
aranceles en inflacién

Koeva aclaro que en el FMI esperan
que la aplicacion de aranceles a Mé-
xico tendrd varios choques simulta-
neos en la inflacion.

Presionard alabaja alaeconomia
yalademanda, restando presion en
la inflacién, mientras el peso mexi-
cano fluctua ante la incertidumbre
y puede ejercer tension en el sentido
opuesto sobre los precios generales.

Como estamos enfrentando un
reinicio de la actividad comercial
global, no hay modelos suficien-
temente certeros que nos puedan
ayudar a estimar con mds precision
cudl serd el impacto, indico.

La recomendacion para el Banco
de México es mantenerse vigilante
y con una “flexibilidad que le per-
mita responder de manera dgil para
anclar las expectativas de inflacion
si se ven en riesgo o moverse en la
direccion contraria sila economia
lo requiere”.

Amortiguadores

de México, atractivo

Al terminar su participacién en
la conferencia donde el FMI lanz6
el Panorama Economico Mundial
(WEO, por su sigla en inglés) co-
mento en dos ocasiones que México
cuenta con amortiguadores que le
han permitido responder bien a los
choques externos y destacar res-
pecto del resto de las economias en
América Latina.

Se refiere en especifico a la fle-
xibilidad del tipo de cambio asi
como ala estabilidad de sus sistema
financiero.

Con estos amortiguadores de te-
l6n de fondo, comentd que la aplica-
cién de aranceles al resto del mundo,
por parte de Estados Unidos, estd
abriendo una puerta a México.

Los aranceles se estdn aplicando a
otros paises que han sido competen-
cia, asi que ahora hay oportunidades
para firmar mas acuerdos comer-
ciales, bilaterales, o multilaterales
y hay una oportunidad para tener
un comercio intrarregional mucho
mas solido.

Claudia Sheinbaum

“Nosotros no
coincidimos
con esa
vision”

Arturo Rojas

arturo.rojas@eleconomista.mx

La presidenta Claudia Sheinbaum
desestimo este martes la reciente
revision a la baja del crecimiento
econdmico de México publicada
por el Fondo Monetario Interna-
cional (FMI), que proyect6 una con-
traccion de 0.3 por ciento.

Durante su conferencia de pren-
samatutina de este martes, 22 de
abril, la mandataria aseguro que
su administraciéon no coincide
con ese diagndstico y sostuvo que
el gobierno federal cuenta con sus
propios modelos econémicos, ela-
borados por la Secretarfa de Ha-
cienda, que muestran un panorama
distinto.

@

Nosotros tenemos un plan
para fortalecer la economia
mexicana. Entonces, no coin
cidimos con esta vision, entre
oLras cosas, porque nosotros
estamos trabajando”.

Claudia Sheinbaum,

PRESIDENTA DE MEXICO.

“Normalmente, y asi lo creen
muchos de los organismos finan-
cieros internacionales que estaban,
por cierto, acostumbrados a decir
que se tenfa qué hacer en cada pais;
ellos no creen que el gobierno pueda
hacernada para cambiar unasitua-
cién que viene del propio mercado.
Y nosotros no coincidimos con esa
visién, por eso planteamos el Plan
MEéxico”, preciso.

El Plan México, explico, incluye
acciones especificas para impul-
sar sectores estratégicos de la eco-
nomia nacional. Entre ellas, una
agenda de desarrollo industrial que
contempla fechas clave comoel 5 de
mayo, cuando Se anunciaran accio-
nes para fortalecer la manufactura
nacional, y el 16 de mayo, desti-
nado a medidas para la industria
automotriz.

“Nosotros tenemos un plan para
fortalecer la economia mexicana.
Entonces, no coincidimos con esta
vision, entre otras cosas, porque
nosotros estamos trabajando”,
comento.

También hizo referencia a que
durante este mes y el proximo se
hablard de los apoyos e incentivos
que se dardn para el desarrollo de
los “Polos de Bienestar”, no sélo en
el sureste de 1a Republica, sino el
trabajo que se ha realizado con go-
bernadores de otros puntos del pais.
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FMI ve crecimiento en PIB global de 2.4% en el 2025

“Recesion mundial
puede evitarse al
resolver incertidumbre”

® Serialan que la incertidumbre es un factor clave en las expectativas
econdmicas y si aumenta la fensién comercial, esa misma incertidumbre
disminuird la velocidad del crecimiento
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ashington D.C. Laecono-
mia mundial estd reci-
biendo un doble choque

que presiona a la baja las expecta-
tivas de crecimiento: el efecto de
los aranceles que estd impulsan-
do Estados Unidos para sus socios
y la incertidumbre sobre el futuro
del comercio, advirtio el conseje-
ro econdmico del Fondo Monetario
Internacional (FMI), Pierre Olivier
Gourinchas.

En ambos casos se ven impacta-
das las decisiones de inversion y las
del consumidor, senald.

Alpresentar el Panorama Econo-
mico Mundial (WEO, por susigla en
inglés), en conferencia de prensa,
proyecto un crecimiento de 2.4%
para el PIB mundial este afio, ex-
pectativa que contrasta con 3.3%
previsto en enero, antes de los aran-
celes, por ellos mismos.

El jefe de los economistas de la
organizacion financiera acoto que
puede presentarse unarecuperacion
de 3% en el PIB global del proximo
ano, que también incorpora unare-
duccion respecto de 3.1% proyecta-
do en enero.

“Los aranceles pesan, pero la in-
certidumbre sobre cdmo serd 1a po-
litica comercial en el futuro, en una
semana, en un mes o en seis meses,
pesa mucho mds”, asevero.

Desde el edificio principal del
FMI, que se conoce coloquialmente
como el de las banderas, observo que
“estas perspectivas de crecimiento

podrian mejorar de inmediato silos
paises flexibilizan su actual politica
comercial y promueven un ambiente
estable para las inversiones”.

“Estamos frente a un reinicio del
sistema del comercio que, ademads
de elevar laincertidumbre, estd po-
niendo a prueba la resiliencia de la
economia global”, evidencio.

Descarté considerar que la eco-
nomia de Estados Unidos estd en
riesgo de recesion, pero acepto que
sise ha elevado en 40% la probabi-
lidad de una recesion para Estados
Unidos desde 25% estimado en oto-
fio pasado.

“La economia de Estados Uni-
dos tenia una posicion sanay s6-
lida antes del abrupto incremento
de los aranceles que despertaron a
la incertidumbre. De hecho, la in-
certidumbre es un factor clave en
las expectativas econdémicas y si
aumenta la tension comercial, esa
misma incertidumbre disminuird la
velocidad del crecimiento”, sefialo el
funcionario del FMI.

Por ahora, el escenario central es
sdlo de una desaceleracion econd-
mica para este afio en Estados Uni-
dos que llevard al PIB de la primera
economia aregistrar un crecimiento
de 1.8 por ciento.

Los paises mas afectados

Al interior del WEO establecieron
que, consecuencia de los aranceles,
las economias mds afectadas seran
las de China, México, Canadd y el
propio Estados Unidos, no sin sefia-
lar que los choques serdn de distinta
magnitud y dimension.

Las econo-
mias mds
afectadas,
por los aran-
celes, serdn
las de Ching,
México,

Canadéy el
propio Esta-
dos Uni-

dos, aunque
los choques
serdn de dis-
finta magnitud
y dimensién.

“

O
CRECERIA

la economia
mundial en el
2026; no obs-
tante, es menor

alo esperado @
inicio de afio.

Para Estados Unidos se espera
una recomposicion de la cadena de
suministro que estd presionando al
alzala inflacion y a la baja al creci-
miento econdomico.

De hecho anticipan que la varia-
cion del indice de precios regresard
aniveles de marzo del 2021, en ple-
no choque inflacionario, de 4 por
ciento.

“No estamos enfrente de una es-
tanflacion, porque significaria que
la economia estd en recesion y no es
el caso”, acoto aparte la subdirectora
de investigacion econdmica, Petya
Koeva.

El funcionario, que también lide-
rael drea de investigacién econdmi-
ca del FMI, anticip6 para China un
crecimiento de 4% para este afio,
que es inferior en 0.6 puntos al esti-
mado de enero.

Para Canadd proyecté un creci-
miento de 1.4% este afio, que estd
debajo de 2% previsto al iniciar el
2025y ven a México con una con-
traccion de 0.3 por ciento.

América Latina y el

motor del consumo

De acuerdo con las previsiones
actualizadas para la economia de
América Latina, el PIB regional re-
gistrard un crecimiento de 2% este
anoy 2.4% para el proximo.
Expectativas que estdn debajo de las
proyecciones previas que estaban en
2.5%y 2.7%, respectivamente.

En la conferencia, el funcionario
del FMI explico que el dinamismo
de la economia estd alimentado por
el consumo, “gracias a la resiliencia
de los mercados laborales”.

Asimismo, consigno que la inver-
sion se mantiene algo lenta 'y que la
desaceleracion que estdn previendo
parala economia regional refleja
el impacto de los aranceles y de la
menor actividad global que ahora
anticipan.

La economia mas dindmica de
laregion, segun las nuevas previ-
siones, serd Argentina, economia
parala que esperan un crecimiento
de 5.5%, expansion que no podra
compensar por sisola el menor des-
empefio de Brasil, a quien anticipan
un avance de 2% y la contraccién de
México, esperada en 0.3 por ciento.

Buscan activos seguros
Mas ajustes en
mercados, si se
deteriora mas
¢l comercio
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Washington, D.C. Siempeoran las
perspectivas comerciales o 1a ten-
sion geopolitica, podrian presentar-
se nuevos episodios de turbulencia
en el mercado bursdtil y de deuda,
sefialaron expertos del FMI.

Los disparadores de la incerti-
dumbre para la estabilidad finan-
ciera mundial, son la incertidum-
bre politica y la expectativa de que
la actividad economica se seguird
desacelerando, subrayd el Direc-
tor del Departamento de Mercados
Monetarios y de Capital en el FMI,
Tobias Adridn.

Al presentar el reporte Global
Financial Stability Report, donde
suelen hacer una radiografia sobre
la situacién financiera mundial, ex-
plico que el mercado estd operan-
do conforme se espera, ajustando
posiciones ante el mayor nivel de
incertidumbre y buscando activos
seguros, como el oro.

Descarto pronosticar las impli-
caciones de largo plazo que tendrd
la incertidumbre y sefialo que aun
estd por verse silas fluctuaciones del
dolar y los flujos de las inversiones
del mercado pueden normalizarse.

“El momento es muy incierto y
realmente dependerd de como se
resuelva laincertidumbre actual. La
notable depreciacion del ddlar esta-
dounidense no puede tomarse aun
como una tendencia por la misma
incertidumbre que prevalece”.

Emergentes vulnerables

En el documento explicaron que los
mercados emergentes podrian ser
los mds afectados ante un mayor de-
terioro del contexto mundial. Este
impacto se puede presentar en una
nueva caida de las bolsas y con la
depreciacion de las monedas ante
nuevas salidas de capital.

Explico que el debilitamiento del
dolar frente a otras monedas no es
el inico impacto que se estd obser-
vando, dijo que las decisiones de
inversion estdn relacionadas con el
ambiente de incertidumbre.

Tal como el Director de Investi-
gacion Economica, Pierre Olivier
Gourinchas, resalto la relevancia de
que los bancos centrales mantengan
su independencia de los intereses
politicos.

En Primer
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Podrian pre-
sentarse nue-
vos episodios de
turbulencia en el
mercado bursd-
til. roro : reuters

En un con-
texto de incer-
tidumbre y
volatilidad
financiera,
resulta rele-
vante la tarea
de los bancos
centrales. Su
credibilidad e
independen-
cia ayuda a
alcanzar los
objetivos para
estabilizar los
precios.
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El momen
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inciertoy
realmen

te depende
ra de como
seresuelva la
incertidum
bre actual. La
notable de
preciacion
del dolar es
tadouniden
se no puede
tomarse atin
COMo una
tendencia
por la mis
ma incerti
dumbre que
prevalece”.

Tobias Adrian,
DIRECTOR DEL
DEPARTAMENTO

DE MERCADOS
MONETARIOS Y DE
CAPITAL EN EL FMI.
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