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Comunicacion

Financiera

@

Incertidumbre comercial dispara riesgos a
estabilidad financiera global, advierte FMI

DORA VILLANUEVA

Una mayor incertidumbre comer-
cial y geopolitica, asi como condi-
ciones financieras mas restrictivas
han disparado los riesgos para la es-
tabilidad financiera global, advirtio
Tobias Adrian, director del Depar-
tamento de Mercados Monetarios
y de Capiral del Fondo Monetario
Internacional (FMI).

En conferencia de prensa, explico
que la incertidumbre comercial ha
disparado los riesgos financieros a
nivel global, pero en especifico, la
volatilidad de los bonos del Tesoro y
la debilidad del dolar que se ha visto
en las ultimas semanas no reflejan
que los inversionistas estén aban-
donado a la moneda estadunidense,
sino que se esta dando una revalo-
rizacion.

Detallo que riesgos para la estabi-
lidad financiera global han aumen-
tado en parte porque los activos
financieros siguen con una valo-
racion muy alta y los mercados de
capital cadavez mas concentrados;
también hay una mayor participa-
cion de las instituciones financieras
no bancarias (IFNB) en el financia-
mientoy ladeuda publica esta cerca
de llegar al 100 por ciento del pro-
ducto interno bruto (PIB).

Dificil, refinanciar deuda

“Los mercados de capitales se han
concentrado cada vez mas (por
ejemplo, Estados Unidos represen-
ta casi el 55 por ciento del mercado
bursatil mundial, frente al 30 por
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ciento de hace dos décadas) y las
valoraciones de algunos activos si-
guen siendo elevadas a pesar de las
recientes ventas masivas”, agrego.

En cuanto a la participacion de
las IFNB, como los fondos de cré-
dito privados, se han vuelto mas
centrales en canalizar el ahorro
hacia la inversion desde 2008, y su
vinculo con los bancos ha seguido
creciendo. “Si bien la mayor inter-
mediacion financiera por parte
de entidades no bancarias afecta
positivamente a la economia, el
crecimiento excesivo basado en el
endeudamiento con bancos tradi-

cionales puede hacer que ambos
tipos de prestamistas sean mas
susceptibles a posibles riesgos de
contagio”, explico.

Y, por otro lado, los niveles de
deuda soberana continiian aumen-
tando. Actualmente representan el
93 por ciento del PIB mundial, fren-
te al 78 por ciento de hace una dé-
cada, y los costos de financiamiento
han aumentado tanto en términos
nominales como reales.

“Los principales mercados de
bonos gubernamentales podrian
experimentar una elevada volati-
lidad, especialmente aquellos en

A Un oficial de policfa dirige
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Washington. Foto Ap

paises con altos niveles de deuda.
Los mercados emergentes mas
riesgosos, cuyos diferenciales de
bonos soberanos han aumentado
durante las recientes turbulencias
del mercado, podrian tener mas di-
ficultades para refinanciar su deuda
o financiar gasto ptiblico adicional”,
destacd el funcionario del FML




