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Jesús Cervantes, director 
de Estadísticas Económicas 
del Centro de Estudios Mo-
netarios Latinoamericanos 
(CEMLA), destacó que las 
remesas sí tendrán efectos 
derivados de las nuevas po-
líticas migratorias de Trump, 
sin embargo, aseguró que és-
tos no serán devastadores. Al 
participar en el podcast Nor-
te Económico de Grupo Fi-
nanciero Banorte, dijo que 
dichas políticas podrían re-
ducir las remesas hacia Mé-
xico hasta 2.9% este año. > 4

Remesas se afectarán por Trump
NORTE ECONÓMICO DE BANORTE
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INDICADOR ANTERIOR ACTUAL VARIACIÓN
TASA OBJETIVO 10.0000% 9.5000% -0.5000 pp.
TIIE A 28 DÍAS 9.7739% 9.7739% 0.0000 pp.
TIIE A 91 DÍAS 9.8537% 9.8537% 0.0000 pp.

CETES A 28 DÍAS 9.1000% 9.0200% -0.0800 pp.

INDICADOR ANTERIOR ACTUAL VARIACIÓN
S&P/BMV IPC 52,674.80 53,203.26 +1.00%
DOW JONES 42,583.32 42,587.50 +0.01%

S&P 500 5,767.57 5,776.65 +0.16%
NASDAQ 18,188.59 18,271.86 +0.46%

INDICADOR ANTERIOR ACTUAL VARIACIÓN
DÓLAR INTERBANCARIO $20.0587 $20.0470 -$0.0117

DÓLAR BANCARIO $20.5600 $20.5600 $0.0000
EURO $21.6570 $21.6884 +$0.0314
LIBRA $25.9151 $25.9936 +$0.0785

HACIA LOS PRECRITERIOS 2026

OBLIGADO, UN 
AJUSTE FISCAL 
PARA ESTE AÑO
LA INCERTIDUMBRE por los 
aranceles de EU llevará al gobierno 
a bajar su estimación del PIB, lo 
que reducirá los ingresos públicos. 
Analistas esperan recortes al gasto, 
e incluso que se flexibilicen las 
metas de déficit y deuda > 4

FITCH RATINGS

Hay presión en 
los bancos por 
los aranceles
Los bancos mexicanos 
evaluados por Fitch 
Ratings enfrentan 
mayores riesgos 
crediticios, deterioro 
en préstamos y 
presiones en ganancias 
por la incertidumbre 
derivada de la amenaza 
arancelaria de EU. > 4Fuente: Banco de México.

Fuente: SHCP / Gráfico: Abraham Cruz

Gráfico: Jesús Sánchez

* Proyección del CEMLA.

EVOLUCIÓN DE LOS FLUJOS

(Millones de dólares)

POR ERÉNDIRA ESPINOSA
erendira.espinosa@gimm.com.mx 

El tipo de cambio interban-
cario cerró en 20.07 pesos, 
por encima de los 20.05 
pesos del lunes. Durante la 
jornada, el dólar alcanzó un 
precio máximo de 20.12 y 
un mínimo de 20.03 pesos. 

De acuerdo con Gabrie-
la Siller, directora de Aná-
lisis de Banco Base, el tipo 
de cambio no ha logrado 
romper de manera sosteni-
da el soporte de 20.00 pe-
sos por dólar, por lo que la 
depreciación puede ser una 
corrección al alza, ocasio-
nada por una menor con-
fianza del consumidor en 
Estados Unidos; la posibili-
dad de que México impon-
ga medidas de represalia a 
los aranceles a anunciarse 
el 2 de abril y la expectati-
va de que se confirme una 
“recesión técnica” en nues-
tro país.

Para los analistas de 
GBM, “los mercados emer-
gentes presentaron un pa-
norama mixto, con el peso 

POR ERÉNDIRA ESPINOSA
erendira.espinosa@gimm.com.mx 

Los principales índices de 
Estados Unidos mantuvieron 
el optimismo, el Dow Jones, 
el S&P 500 y el Nasdaq re-
puntaron 0.01, 0.16 y 0.46%, 
respectivamente. En México, 
el S&P/BMV IPC ganó 1%. 

“Los principales índices 
bursátiles de EU. cerraron 
positivos, continuando con 
el optimismo de la jornada 
previa, apoyado por la es-
peranza de aranceles con 
alcance más limitado por 
parte del gobierno estadu-
nidense, lo que reanimó el 
apetito por el riesgo”, apun-
tó Grupo Financiero BX+.

Para Actinver, los mer-
cados cotizaron con senti-
miento mixto, mientras los 
inversionistas preparan la 
entrada en vigor de las me-
didas comerciales el próxi-
mo 2 de abril. 

Asimismo, “el merca-
do se encuentra a la ex-
pectativa de la publicación 
de información y noticias 

Peso, con sesión  
de ligero retroceso

El optimismo en las 
bolsas se mantiene

SE MANTIENE EN 20 UNIDADES

MÉXICO Y EU

mexicano destacándose 
entre las monedas más dé-
biles frente al dólar”. 

La casa de bolsa desta-
có que el tipo de cambio 
podría experimentar movi-
mientos en función de las 
expectativas sobre los re-
cortes de tasas en Estados 
Unidos, que siguen siendo 
un factor clave, y el vier-
nes se publicará el dato del 
PCE, el indicador de infla-
ción preferido por la Reser-
va Federal.

corporativas relevantes, así 
como al próximo inicio de 
la temporada de reportes 
trimestrales”.

Por su parte, en el mer-
cado mexicano también se 
observó optimismo mien-
tras los inversionistas se 
preparan para la decisión 
de política monetaria de 
esta semana.

Ayer, el dólar también 
se debilitó, lo que benefició 
a la mayoría de las divisas, 
pues lograron ganar terre-
no, a excepción de nuestra 
moneda y otras como el ru-
blo ruso y el peso argentino.

“En este contexto, 29 de 
las 35 empresas cerraron 
con ganancias, destacan-
do los movimientos alcis-
tas en Megacable, Televisa 
y Cemex. Por el contrario, 
La Comer, Bolsa y Banor-
te presentaron las correc-
ciones más profundas de la 
jornada”, dijo. 

4.17
POR CIENTO
ha sido la apreciación del 
peso frente al dólar en lo 
que va del año
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La más reciente evalua-
ción de la calificadora HR 
Ratings a Yucatán refleja 
un incremento en su cali-
ficación crediticia que po-
siciona a la entidad entre 
las cinco con la califica-
ción más alta vigente del 
país y la incluye en el gru-
po más exclusivo de enti-
dades con alta confianza 
financiera, lo que repre-
senta un logro sin prece-
dente para Yucatán. 

A través de un comu-
nicado, la entidad resaltó 
que la nueva calificación 
representa más inversión 
y empleo para Yucatán. 

“Esto evidencia una 
gestión pública eficiente, 
ordenada y con visión es-
tratégica”, dio a conocer el 
titular de la Secretaría de 
Administración y Finanzas 
del gobierno estatal, Juan 
Gabriel Sánchez Álvarez.

El funcionario mani-
festó que el pasado 19 de 
marzo se publicó el resul-
tado de la primera evalua-
ción del año realizada por 
HR Ratings a Yucatán, en 
la que se reflejó un incre-
mento en su calificación 
crediticia: de HR AA pasó 
a HR AA+, con perspecti-
va estable, evaluación que 
funciona como un “pun-
taje de confianza” para 
los inversionistas y los 
bancos.

 Indicó que este logro, 
se debe primordialmen-
te a que “el gobernador 
Joaquín Díaz Mena ha 
sido totalmente claro al 
instruirnos que aplique-
mos nuestra capacidad 
en el manejo y control de 
los recursos, a fin de que 
se cumpla el objetivo de 
que el suyo sea un gobier-
no austero, en el que los 
recursos se utilicen para 
los programas que bene-
ficien a todas y todos los 
yucatecos”. 

Yucatán 
mejora su 
calificación 

HR RATINGS

NO ES CASUALIDAD 
Juan Gabriel Sánchez se-
ñaló que el incremento en 
la calificación de un esta-
do no ocurre por casuali-
dad, sino que es resultado 
de múltiples factores: fi-
nanzas sanas, presupues-
tos responsables, visión de 
largo plazo y una ejecu-
ción eficiente. En el caso 
de Yucatán, HR Ratings 
valoró el uso prudente del 
endeudamiento, el forta-
lecimiento de los ingresos 
propios, la eliminación de 
la deuda de corto plazo y 
la aplicación estratégica 
de recursos en proyectos 
de impacto como la ex-
pansión del Puerto de Al-
tura de Progreso.

 Dijo que esta califica-
ción beneficia a la entidad 
porque representa un me-
jor uso del dinero público 
o con menos costos finan-
cieros. El gobierno puede 
destinar más dinero al be-
neficio de la población.

LA NUEVA NOTA

Golfo de
México

Mérida

HR AA+

YUCATÁN

Foto: Especial
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La visión de Paoli como 
presidente de la ANCH
• Paoli no repele las plataformas, reconoce que es una 
opción para aprovechar los activos inmobiliarios, pero 
considera que quienes deseen rentar sus inmuebles 
todo el año deberían migrar a un modelo de hotelería.

Con la elección de Jorge Paoli Díaz como nuevo presidente 
de la Asociación Nacional de Cadenas Hoteleras (ANCH) 
inició el relevo de las organizaciones empresariales líderes 
del turismo, que culminará con la llegada de Antonio Cosío 
como cabeza del Consejo Nacional Empresarial Turístico 
(CNET).

Por una situación de agenda, fue Bernardo Cueto, titular 
de Turismo de Quintana Roo y presidente de la Unión de 
Secretarios de Turismo de México (Asetur), quien le tomó 
la protesta a Paoli, un empresario que dirige y es socio de 
Grupo Diestra.

No lo hizo Josefina Rodríguez, secretaria de Turismo 
de México, pero ayer se reunió con los presidentes de la 
ANCH y del CNET para dialogar sobre el momento que vive 
el turismo.

Paoli es un empresario mesurado, en una entrevista con 
este espacio dijo claramente que no desea entrar en una 
confrontación personal con los ejecutivos de las platafor-
mas digitales de vivienda turística.

Su antecesor, Luis Barrios, patrocinó desde la ANCH un 
estudio sobre estas plataformas que derivó en la reforma 
de la Ley de Vivienda de la Ciudad de México, cuya entrada 
en vigencia, el próximo año, preocupa a compañías como 
Airbnb.

Sobre todo el artículo que obliga a dichas propiedades a 
estar a la renta durante la mitad de los días del año, asunto 
que pone en entredicho la renta-
bilidad de esas propiedades.

Paoli no repele las platafor-
mas, reconoce que es una op-
ción para aprovechar los activos 
inmobiliarios, pero considera 
que quienes deseen rentar sus 
inmuebles todo el año deberían 
migrar a un modelo de hotelería.

Sostiene que la Ley de Vi-
vienda es menos estricta que las 
promulgadas en ciudades como 
Nueva York y Barcelona, y que 
debe llegar a todo el país.

Además, considera que siguen existiendo áreas de oportu-
nidad para mejorar la norma, pues hace falta promulgar otras 
reglas que cuiden más al turista en aspectos como la segu-
ridad en las albercas o el uso del gas y otros combustibles.

Otro aspecto importante en el que insistirá durante su 
presidencia es en transparentar el uso del impuesto al hos-
pedaje, para que sea empleado en beneficio del turismo.

Actividades como la promoción y el desarrollo de in-
fraestructura turística son dos propósitos que, de concre-
tarse, le podrían generar beneficios a las comunidades a 
través de esta actividad.

Por ello, consideró muy positivo que, en la reunión de 
cambio de la mesa directiva, haya estado Cueto, pues el 
uso de los recursos del impuesto al hospedaje tiene un al-
cance nacional.

Además, consideró acertado que el gobierno federal 
haya decidido utilizar en Acapulco la figura del Centro In-
tegralmente Planeado (CIP) del Fondo Nacional de Fomento 
al Turismo (Fonatur), que antes sólo se usaba en destinos en 
breña, para relanzar la actividad turística en dicho puerto.

Fue el subsecretario de Turismo, Sebastián Ramírez, 
quien hizo la presentación al respecto en la junta, men-
cionando los esquemas de inversión público-privada, las 
estrategias de seguridad y los estímulos fiscales para atraer 
las inversiones.

Otro tema en la agenda de Paoli es la seguridad en los 
destinos turísticos, además de mejorar los procesos migra-
torios que están limitando la llegada de viajeros de otros 
países, como Colombia.

Los cambios son positivos y la ANCH tiene el peso de ser 
un organismo que representa a 32 cadenas hoteleras con 
más de mil 600 propiedades, 250 mil habitaciones y más 
de 300 mil empleados directos.

Otro tema  
en la agenda  
de Jorge  
Paoli Díaz  
es la seguridad 
en los destinos 
turísticos.

Veranda
Carlos Velázquez
carlos.velazquez.mayoral@gmail.com

POR KARLA PONCE 
karla.ponce@gimm.com.mx

Los bancos mexicanos eva-
luados por la calificadora Fitch 
Ratings enfrentan mayores 
riesgos crediticios, deterioro 
en los préstamos y presiones 
en las ganancias por el dete-
rioro del entorno económico 
ocasionado por los aranceles 
a las exportaciones mexica-
nas a Estados Unidos.

La calificadora advirtió que 
la banca mexicana afrontará 
presión en sus ingresos y me-
nor margen de utilidad debido 
a la reducción de tasas de in-
terés y el aumento de los cos-
tos del crédito.

Indicó que los bancos pe-
queños y medianos serán los 
más afectados, especialmen-
te aquellos con menores re-
servas de capital y modelos de 
negocio menos diversificados. 

“Estos bancos tienen 
mayor exposición a secto-
res industriales sensibles a 
los aranceles estaduniden-
ses, como el automotriz, 

Aranceles afectarán a los bancos 
PREVISIÓN DE FITCH RATINGS

agrícola, energético, minero y 
construcción”.

Señaló que los siete princi-
pales bancos mexicanos cali-
ficados concentran 71% de los 
activos totales del sistema a 
diciembre de 2024. 

Estos bancos otorgan la 
mayoría de sus préstamos co-
merciales a grandes corpora-
ciones, empresas y al sector 
público, además de créditos al 
consumo enfocados en clien-
tes de alto poder adquisitivo.

“A pesar de la diversifica-
ción, la recesión inducida por 
los aranceles debilitará el en-
torno operativo y afectará el 
desempeño financiero gene-
ral de los bancos”. Indicó que 
sectores como vivienda y co-
mercio minorista también 

0.0
POR CIENTO

0.8
POR CIENTO

2025 

2026

PREVISIONES  
DE FITCH
(Variación del PIB)

sufrirán consecuencias.
Además, destacó que el 

crédito a empresas depen-
derá en gran medida del 

comportamiento de indus-
trias clave vinculadas al co-
mercio con Estados Unidos y 
la confianza de inversionistas 
en México.

“La exposición bancaria a 
sectores sensibles a los aran-
celes es moderada: 1% para 
la industria automotriz y 6% 
para construcción”.

TIPO DE CAMBIO
Apuntó que la depreciación 
del peso representa un riesgo 
adicional, aunque la dolari-
zación moderada del sistema 
bancario (16.5% de los prés-
tamos y 15.6% de los depó-
sitos en dólares a diciembre 
de 2024) limita el impacto 
cambiario.

“El clima de negocios en 
México enfrentaba ya una 
incertidumbre por la refor-
ma judicial y la inflación de 
los costos laborales. A esto se 
añade la incertidumbre so-
bre la duración y magnitud de 
los aranceles, situación que 
ya afecta negativamente la 
inversión de capital y la con-
fianza del consumidor”.

La semana pasada, Fitch 
redujo las expectativas de cre-
cimiento económico para Mé-
xico por los aranceles. 

Foto: Especial

POR KARLA PONCE 
karla.ponce@gimm.com.mx

Las deportaciones y medidas 
contra la inmigración ilegal 
implementadas por el presi-
dente de Estados Unidos, Do-
nald Trump podrían reducir 
las remesas que llegan a Mé-
xico hasta 2.9% este año. 

Jesús Cervantes, director 
de estadísticas económicas 
del Centro de Estudios Mo-
netarios Latinoamericanos 
(CEMLA), destacó que las re-
mesas sí tendrán efectos deri-
vados de las nuevas políticas 
migratorias de Trump, sin em-
bargo, aseguró que éstos no 
serán devastadores. 

“En un escenario donde 
200 mil trabajadores mexica-
nos sean deportados en 2025, 
la disminución en las reme-
sas sería de aproximadamen-
te 1.2% respecto a 2024… Si la 
cifra ascendiera a 300 mil de-
portaciones, la caída alcanza-
ría 1.8 por ciento”. 

Indicó que en un escena-
rio más extremo donde se 
asuma que únicamente los 
trabajadores inmigrantes sin 
ciudadanía son quienes en-
vían remesas, las disminucio-
nes serían de entre 2.0 y 2.9 
por ciento.

Recordó que en 2024, Mé-
xico recibió 64 mil 745 millo-
nes de dólares en remesas, 

96.6% de los cuales provinie-
ron de Estados Unidos. 

“Esta cifra está vinculada 
a los trabajadores mexica-
nos inmigrantes, ciudadanos 
y no ciudadanos que genera-
ron una masa salarial de 373 
mil 726 millones de dólares y 
enviaron aproximadamente 
el 16.7% de sus ingresos como 
remesas a México”. 

Apuntó que específica-
mente 61.8% de esta masa 
salarial es generada por tra-
bajadores sin ciudadanía.

Sin embargo, aseguró que  
el impacto de las políticas 
migratorias de Trump sobre 
el total de las remesas será 
limitado.

“Son cifras relevantes, pero 
no tan significativas en rela-
ción con el total de remesas 
que México recibe”, conclu-
yó al participar en el podcast 
Norte Económico de Grupo 
Financiero Banorte. 

EMPLEO DE MEXICANOS 
En Estados Unidos, el nivel 
de empleo de los trabajado-
res mexicanos inmigrantes se 
frenó a principios de 2025.

El más reciente estudio del 
CEMLA indica que durante el 
primer bimestre de 2025, el 
empleo de los trabajadores 
mexicanos inmigrantes en 
Estados Unidos, medido con 
datos desestacionalizados, 

Las remesas no serán inmunes a Trump
NORTE ECONÓMICO DE BANORTE

resultó de 7 millones 458 mil 
279 trabajadores y se integró 
por 4 millones 756 mil 619 tra-
bajadores de género masculi-
no y 2 millones 701 mil 660 
mujeres.

El documento refiere que 
el nivel de empleo fue lige-
ramente inferior en 16 mil 
46 ocupaciones y en 0.2% al 

registrado en el primer bimes-
tre de 2024. 

“El debilitamiento del 
empleo de los trabajadores 
mexicanos en el primer bi-
mestre de 2025 se adicionó a 
descensos presentados en los 
dos bimestres previos y que se 
habían concentrado en hom-
bres”, indica el estudio. 

OPINIÓN DE ANALISTAS

ESPERAN AJUSTE AL GASTO 
EN LOS PRECRITERIOS 2026

POR PAULO CANTILLO
paulo.cantillo@gimm.com.mx

D
ada la incertidum-
bre por los eventuales 
aranceles de Estados 
Unidos, la economía 
mexicana este año 
no alcanzará la meta 
de crecer 2.3% plan-
teada por el gobier-

no, situación que ocasionará 
que la Secretaría de Hacien-
da estime menores ingresos 
públicos para 2025 en los 
Precriterios 2026, lo que a su 
vez obligará a ajustar el gas-
to público e incluso las metas 
del déficit fiscal.

Así coincidieron analis-
tas económicos consultados 
por Excélsior, quienes espe-
ran que para el documento 
de Precriterios 2026 que se 

El menor crecimiento para este año reducirá los ingresos, lo que obligará a 
cambios en la perspectiva de diferentes variables de las finanzas públicas

tiene previsto que se publi-
que este viernes se planteen 
proyecciones realistas en las 
distintas variables macroeco-
nómicas, y que estén alinea-
dos con lo que han planteado 
el sector privado y organismos 
internacionales.

VARIAS MEDIDAS
Diego Díaz, coordinador de 
Finanzas Públicas del Institu-
to Mexicano para la Compe-
titividad (Imco), expresó que 
se espera que para este año el 
gobierno reduzca sus metas 
de ingresos tributarios. 

“No sería creíble que se 
plantearan recortes en la es-
timación del PIB y no algo 
similar en los ingresos tribu-
tarios, cuando la propia Ha-
cienda dice que hay relación 
directa. Además, los esfuerzos 

de fiscalización no serían su-
ficientes porque esa estrate-
gia tiene varios años, y llegará 
un punto en que tenga rendi-
mientos decrecientes y tope 
con pared”, comentó.

Añadió que espera una 
combinación entre un ma-
yor déficit público respecto al 
planteado de 3.9% del PIB, y un 
menor gasto respecto al pro-
gramado, con el fin de hacer 
frente a los menores ingresos. 

“Así, se trata de afectar lo 
menos posible a la economía y 
a su vez de no afectar tanto la 
credibilidad de los mercados 
y ante las calificadoras”, dijo 
Díaz. 

En cuanto al gasto, confía 
en que no se hagan en rubros 
sociales como salud, educa-
ción o seguridad, pero sí en 
otras áreas suntuosas como 

los apoyos a Pemex y obras de 
infraestructura sin estudios de 
impactos reales.

Por último, Díaz comen-
tó que este año no sería buen 
momento de plantear una re-
forma fiscal que eleve los in-
gresos públicos, ya que esto 
agravaría el ambiente de in-
certidumbre en los mercados 
y en la inversión privada, ade-
más de la que ya existe por las 
amenazas arancelarias de EU.

ENFOQUE EN EL GASTO
En cambio, Jorge Cano, coor-
dinador del Programa de Gas-
to Público y Rendición de 
Cuenta de México Evalúa, co-
mentó que el ajuste fiscal será 
no sólo por menores ingresos 
tributarios dado el menor cre-
cimiento, sino también por los 
menores ingresos petroleros, 
que no se están cumpliendo 
con las expectativas.

Expresó que el ajuste fis-
cal recaerá en el gasto, ya que 
se agudizarán los recortes, 
como se ha venido observado 
ya este año. 

“Los datos de enero mos-
traron un fuerte subejercicio 
de más de 200 mil millones 
de pesos, el más alto en 20 
años. Creemos que ante me-
nores ingresos, el gobierno se 
mantendrá en esta línea de 
ajustar más el gasto con el fin 
de cumplir las metas de déficit 
y deuda. Lo estamos viendo 
en la mayoría de secretarías, e 
incluso en Pemex y CFE”, ex-
plicó Cano.

Con relación al recorte, 
dijo que los recortes se darán 
no tanto porque exista mar-
gen social o económico para 
reducir las erogaciones, sino 
porque la alta discreciona-
lidad que tiene la Secretaría 
de Hacienda para hacer mo-
vimientos al presupuesto, tal 
como lo ha hecho de forma 
histórica. 

“Creemos que el gobier-
no priorizará la disciplina fis-
cal, incluso si toca recortar en 
áreas en el cual se garantizan 
derechos para la población”.

TRABAJADORES MEXICANOS EN EU

Fuente: CEMLA.

(En millones, datos desestacionalizados)

1 Bim.

7.474

7.634

7.477

7.620 7.587
7.491 7.458

2024
3 Bim. 5 Bim.2 Bim. 4 Bim. 6 Bim. 1 Bim.

2025

Fuente: Organismos / Gráfico: Abraham Cruz

CONTRASTES EN LOS PRONÓSTICOS PARA 2025
(Variación anual del PIB de México)




