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ANALISIS DE BANAMEX

México debe buscar
respuesta estrategica

EL GOBIERNO TIENE EL RETO DE

minimizar el impacto sobre la economia
nacional y maximizar el efecto negativo
sobre grupos que dan su apoyo a Trump

POR KARLA PONCE
karla ponce@gimm.com.mx

A una semana del anuncio de
aranceles generales por parte
de Estados Unidos, fecha que
el presidente Donald Trump
ha bautizado como el Dia de
la Liberacion, el gobierno de
México ha confirmado que
impondrd medidas de repre-
salia, por lo que Banamex ex-
horta a hacerlo en productos
estratégicos.

“Las medidas de represa-
lia deben buscar minimizar
el impacto sobre la economia
nacional y maximizar el im-
pacto sobre grupos de pro-
ductores de Estados Unidos
politicamente relevantes para
su gobierno, que se activen
para demandar la revocacion
de los aranceles iniciales”, se-
flala su mds reciente andlisis.

Guillermina Rodriguez y
Paulina Anciola, autoras del
documento, refieren que las
cinco fracciones arancelarias
con mayor valor para las ex-
portaciones de Estados Uni-
dos a México, de las cuales
México es el principal com-
prador, comprenden gasolina
sin plomo, piezasy accesorios
para mdquinas automadticas
de procesamientos de datos,
unidades centrales de proce-
samiento, maiz amarillo y dis-
positivos de almacenamiento
no voldtiles de estado sdlido.

“Esta primera estrategia es
equivalente a5.2% del total de
las exportaciones de Estados
Unidos a México en 2024, y su

impacto recaudatorio poten-
cial seria de 5.6 mil millones
de dolares en un afio, con un
arancel de 12.5 por ciento’”.

Sin embargo, advierten
que es poco viable que se
aplique a las gasolinas, por
lo que la recaudacion posible
serfa de 3.6 mil millones de
dolares.

Otra alternativa, conside-
ran que es imponer arancel
sobre las fracciones donde
México es el comprador del
90% o mds de las exportacio-
nes de Estados Unidos, con lo
que afectariaal 3.2% de las ex-
portaciones a México, con una
recaudacion de hasta 1.3 mil
millones de ddlares.

Los productos afectados
serian, entre otros: piezas de
baterias de almacenamien-
to, cdtodos de cobre refinado,
jamones de cerdo, productos
quimicos, tejidos de algodon,
fibras sintéticas, malta, car-
ne de pavo, textiles, pescado,
pieles, y maderas tropicales.

“Bajo esta estrategia, los
productores de Estados Uni-
dos enfrentarfan un aumento
en el precio que, si bien po-
drian trasladar a los compra-
dores mexicanos, se traduciria
en una menor demanda, por
lo que tendrian los incentivos
parasolicitarla finalizacién de
los aranceles originales a sus
representantes politicos”.

ESTRATEGIA CONOCIDA
México también tiene la op-
cion de imponer aranceles
de represalia previamente

EXPORTACIONES DE EU A MEXICO, 2024

PROPORCION MONTO (MILES DE
100% 70 0.0
90 a 99% 182 10.6
80a89% 180 14.0
70a79% 230 18.3
60 a69% 270 237
50a59% 367 651
Menos de 50% 8,149 202.2
Total 9,448 333.9

Comercio exterior

Durante 2024, Estados
Unidos exporté

a México 334 mil
millones de ddlares,
que representaron
16.2% de las
exportaciones totales
de aquel pais.

México fue el principal
comprador (50% o mas

de las exportaciones
totales) en 1,299
fracciones arancelarias
(de 9,448), por un
monto de casi 132 mil
millones de ddlares.

40% de las
importaciones
mexicanas provienen
de Estados Unidos
mientras que 84% de
nuestras exportaciones
van a Estados Unidos.

implementados, explican las
analistas.

“En julio de 2018, México
tomo la medida de impactar
3,000 millones de exporta-
ciones estadunidenses como
represalia a la determinacion

Fuente: elaborado con datos de Banamex

de Estados Unidos de impo-
ner aranceles de 25% alasim-
portaciones de aceroy de 10%
alas de aluminio. Las represa-
lias incluyeron un arancel de
20% alacarne de cerdo, man-
zanas, arandanosy papas, en-
tre otros”.

En mayo de 2019, Méxicoy
Estados Unidos llegaron a un
acuerdo con el cual se elimi-
naron los aranceles en ambos
sentidos.

De acuerdo con las exper-
tas, la respuesta de México de
imponer aranceles a las im-
portaciones que vienen de
Estados Unidos afectaria al
consumo privado, la inver-
sion e incluso, las exportacio-
nes mexicanas, y presionaria
al alza los precios de los bie-
nes afectados con los arance-
les, lo que implica costos por
imponer dichas represalias.

“Por ello estimamos que la
respuesta mexicana no seria
equivalente, y tanto nuestro
escenario base como las es-
trategias aqui planteadas con-
sideran que se impondrian
aranceles de hasta 12.5% a
las importaciones de Estados
Unidos hacia México”.
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