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La expectativa media del mercado es de 0.2%

En el 2025, el PIB de México
creceria (0.7% con todo v la
incertidumbre: Barclays

®No hay indicios de una
recesion en Estados Unidos

y estiman que su economia

se expanda 1.1% este ario,
suficiente fambién para generar
demanda externa

Yolanda Morales
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Washington, D.C. La economia
mexicana va a desacelerarse este afo.
Eso nadie lo duda. El asunto es poner-
le un numero y para Gabriel Casillas,
economista jefe para América Latina

en Barclays, hay espacio para esperar
que el Producto Interno Bruto (PIB) de
México registrard un crecimiento de
0.7 por ciento.

Es verdad que va contra expectativa
media del mercado que anticipa un
avance de 0.2%, segun la encuesta de
Citi, donde nueve de 36 participantes
anticipan una contraccion cercana a
la que prevé ahora el Fondo Monetario
Internacional (FMI).

Pero encuentra varios elementos
que ayudan a matizar el pronostico al
iniciar el segundo trimestre del afio.

“A diferencia de otros primeros
anos de gobierno, el de la presidenta
Claudia Sheinbaum no estd presen-
tando un problema de coordinacion
en el gasto de gobierno porque parte
del equipo que estaba en la Secretaria
de Hacienda al terminar el sexenio
pasado estd a cargo en €ste. De ma-
nera que no tendremos una presion
a la baja por esa curva tradicional de
aprendizaje”.

Entrevistado por El Economista,
en los pasillos de las Reuniones de
Primavera del FMI, a las que asistio
para encontrarse con inversionistas y
funcionarios globales, explicé que a
diferencia de las administraciones an-
teriores, la de 1a presidenta Sheinbaum
no tendrd un error de politica que des-
aliente a los inversionistas como en la
gestion anterior fue la cancelacion del
que seria el Nuevo Aeropuerto de la
Ciudad de México o como fue el cambio
de la férmula para calcular los subsi-
diosalavivienda en la administracion
de Enrique Pefia Nieto.

Descarto considerar a la reforma al
poder judicial como el error de esta
administracion, pues a diferencia de
AMLO, la Presidenta ha mostrado una
posicion mds amigable con la iniciativa
privada.

“No esuna reforma positiva y tendrd
efectos negativos pero no los vemos
en el corto plazo e incluso la eleccion
podria generar un impacto positivo en
la economia”, estimo. Podia impulsar

La trayectoria esperada de la
politica monetaria a la baja ayu-
dard a restar presion a la econo-
mia. Se anticipa que sigan recor-

tando en ofros 50 puntos base
en las reuniones del 15 de mayo
y 26 de junio, lo que llevaria la
tasa a 8% en el primer semestre.

un gasto de entre 0.2 y 0.3% del PIB,
calculo.

Agrego que no hay indicios de una
recesion en Estados Unidos y en Bar-
clays estiman que la economia esta-
dounidense crecerd a una tasa de 1.1%
que serd suficiente también para ge-
nerar demanda externa a favor de las
manufacturas mexicanas, con todo y
laincertidumbre.

Del recorte de tasas

al nearshoring

El estratega considerd que incluso
la trayectoria esperada de la politica
monetaria a la baja ayudard a restar
presion a la economia. Anticip6 que
seguirdn recortando en otros 50 puntos
base en las reuniones del 15 de mayo y
26 de junio, lo que llevariala tasa a 8%
en el primer semestre.

Previo otros dos recortes de 25 pun-
tos paralas reuniones del 7 de agosto y
el 25 de septiembre con lo que termina-
rfaelano en 7.50 por ciento. Aun asi es-
tariala tasa en una posicion restrictiva.
Recordemos que el FMI ha explicado
que la politica tan restrictiva también
hasido relevante para el menor desem-
pefio de la actividad.

Finalmente habld sobre el comercio
y los aranceles. De acuerdo con Casi-
llas, “aun hay vida para el comercio de
Norteamérica”.

No se puede morir porque si estan
demasiado integradas las cadenas pro-
ductivas. El presidente Donald Trump
ha dibujado la posibilidad de incluir
un capitulo nuevo en el acuerdo co-
mercial: uno de seguridad nacional
que garantice a Estados Unidos la po-
sibilidad de compartir el espacio aéreo
e inteligencia a cambio de mantener el
comercio sin barreras y sin tener que
lidiar con la disposicion de coopera-
cién del Presidente mexicano en turno.

Una vez que inicie la negociacion
del acuerdo comercial y se refuerce la
regla del contenido de origen, seguira
el nearshoring que inici6 en el primer
mandato de Trump, finalizo.




