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Expansión fue de 9.6%

Exportaciones 
suben en marzo 
pese a presión 
arancelaria

•El impulso provino de 
las exportaciones no 
automotrices y también 
contribuyó el efecto 
calendario, pues marzo 
pasado tuvo más días 
hábiles que en el 2024

Roberto Morales
roberto.morales@eleconomista.mx

L as exportaciones de 
productos desde Mé-
xico crecieron a una 
tasa interanual de 9.6% 
en marzo de 2025, a 

55,527.3 millones de dólares, so-
breponiéndose a los aranceles de 
Estados Unidos, informó este lunes 
el Inegi.

Al mismo tiempo, México obtu-
vo un superávit en su balanza co-
mercial de mercancías de 3,442.5 
millones de dólares, al registrar im-
portaciones por 52,084.9 millones 
de dólares, con un avance de 7.1 por 
ciento.

La base comparativa favoreció 
los resultados, considerando que la 
Semana Santa cayó en marzo en el 
año pasado y en abril durante el año 
actual, por lo que hubo menos días 
laborables en marzo de 2024.

Por el contrario, se tuvo un im-
pacto negativo por los aranceles de 
25% que Estados Unidos comenzó a 
cobrar a sus importaciones de acero, 
aluminio y ciertos derivados de am-
bos metales desde todo el mundo a 
partir del 12 de marzo de 2025.

Además, Estados Unidos impuso 
aranceles de 25% a todas las impor-
taciones de productos mexicanos 
que no cumplan con el Tratado entre 
México, Estados Unidos y Canadá 
(T-MEC) desde el 4 de febrero del 
año en curso.

“Los resultados de la balanza co-
mercial dejan una lectura mixta so-
bre el comercio con el exterior. Pese 
a que, las exportaciones de marzo 
mostraron una ligera mejoría, se 
mantienen presiones para uno de 
los principales motores de creci-
miento del país, ante la masiva in-
certidumbre en el comercio global”, 
opinaron Janneth Quiroz y Rosa M. 
Rubio, analistas de Monex.

Ambas analistas agregaron que 
esta incertidumbre está sobre todo 

con respecto a las exportaciones 
automotrices, ya que el 3 de abril 
de 2025 entró en vigor el arancel de 
25% para todas las importaciones de 
automóviles hacia Estados Unidos.

Para los vehículos provenientes 
de México y Canadá, estos aranceles 
se aplican únicamente al compo-
nente no estadounidense de cada 
automóvil.

En el caso mexicano, la industria 
establecida en el país calcula que el 
contenido estadounidense promedia 
40% en cada vehículo exportado, 

4%
HAN CRECIDO
las exportaciones 
mexicanas durante 
el primer trimestre 
del 2025.

25%
DE ARANCEL
aplica EU desde 
febrero a las expor-
taciones mexicanas 
que no cumplen 
con las reglas de 
contenido regional 
del T-MEC.

617.1
MILES
de millones de 
dólares fue el valor 
de las exportacio-
nes mexicanas en el 
2024.

por lo que la tarifa se cobra sobre el 
60% restante, lo que da como resulta-
do una tasa efectiva promedio de 15% 
por unidad.

Mejora desestacionalizada
En términos desestacionalizados, las 
exportaciones totales mexicanas mos-
traron un avance mensual de 2.96% en 
marzo, mientras que las importaciones 
tuvieron un crecimiento mensual de 
4.43 por ciento.

La mayoría de las series económicas 
se ve afectada por factores estacionales 

y de calendario. El ajuste de los datos 
por dichos factores permite obtener 
las cifras desestacionalizadas.

Estados Unidos es el primer desti-
no de las exportaciones mexicanas, 
captando alrededor de 80% de esos 
flujos.

En marzo de 2025, el valor de las 
exportaciones petroleras fue de 2,173 
millones de dólares. Este monto se 
integró por 1,654 millones de dóla-
res de ventas de petróleo crudo y por 
519 millones de dólares de exporta-
ciones de otros productos petroleros.

En ese mes, el precio promedio 
de la mezcla mexicana de crudo de 
exportación se situó en 65.79 dóla-

El año pasado el comercio 
binacional México-EU promedio 
2,400 millones de dólares dia-
rios. foto: reuters

Resiliencia
En marzo las expor-
taciones mexicanas 
marcaron un nuevo 
récord; durante el 
primer trimestre del año 
mejoraron su ritmo de 
crecimiento respecto 
del primer cuarto del 
2024, a pesar de la 
presión arancelaria 
desde EU.

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES, MARZO (MILES DE MDD) EXPORTACIONES (VAR. % ANUAL)
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Estados Unidos impuso aran-
celes de 25% a todas las impor-
taciones de productos mexica-
nos que no cumplan con el Tra-
tado entre México, Estados Uni-
dos y Canadá (T-MEC) desde el 
4 de febrero del año en curso
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50.2%
CRECIERON
las exportaciones 
de maquinaria y 
equipo especial 
para industrias 
diversas en 
marzo.

31.9%
CRECIERON
las exportacio-
nes de productos 
metálicos de uso 
doméstico en 
marzo.

res por barril, cifra menor en 3.20 
dólares a la del mes previo y en 8.22 
dólares en relación con la de marzo 
de 2024.

En cuanto al volumen de crudo 
exportado, éste se ubicó, en el mes 
de referencia, en 811,000 barriles 
diarios, nivel superior al de 752,000 
barriles diarios de febrero y al de 
705,000 barriles diarios 
de marzo de 2024.

Envíos alimentarios
En el tercer mes de 2025, 
el valor de las exporta-
ciones agropecuarias y 
pesqueras fue de 2,300 
millones de dólares, 
monto que implicó una 
reducción anual de 2.8 
por ciento.

Las caídas más im-
portantes se registraron 
en las exportaciones de 
fresas frescas (37.4%), de 
cebollas y ajos (34.2%), 
de pepino (30.9%), de 
legumbres y hortalizas 
frescas (27.2%) y de ji-
tomate (23.8 por ciento).

En contraste, los au-
mentos anuales más re-
levantes se presentaron 
en las exportaciones de aguacate 
(28.4%) y de melón, sandía y papaya 
(31.9 por ciento). Las exportacio-
nes extractivas se ubicaron en 1,064 
millones de dólares, con un avance 
anual de 34.1 por ciento.

A la inversa, las importaciones de 
bienes de consumo ascendieron a 
7,051 millones de dólares, cifra que 
significó un descenso anual de 1.2 
por ciento.

Esta tasa se originó de un aumen-
to de 5.6% en las importaciones de 
bienes de consumo no petroleros y 
de una reducción de 43.7% en las 
de bienes de consumo petroleros 
(gasolina y gas butano y propano).

Se importaron bienes de uso in-
termedio por un valor de 40,389 
millones de dólares, nivel superior 

en 9.7% al reportado en 
marzo de 2024.

En lo que correspon-
de a las importaciones de 
bienes de capital, éstas 
alcanzaron un monto de 
4,646 millones de dóla-
res, que implicó un re-
troceso anual de 1.3 por 
ciento.

Corte trimestral
Durante el primer tri-
mestre del año, el valor 
de las exportaciones 
mexicanas se expandió 
4% a 149,253 millones 
de dólares, más del doble 
del crecimiento que tu-
vieron durante el primer 
cuarto del 2024, cuando 
subieron 1.7 por ciento.

En tanto, las impor-
taciones subieron 1.3% 

a 148,156 millones de dólares, rit-
mo que también supera el avance 
de 0.2% de los primeros tres meses 
del 2024.

A lo largo del 2024 el valor de los 
envíos de mercancías mexicanas al 
exterior subió 4.1%, lo que superó el 
ritmo de crecimiento del Producto 
Interno Bruto (PIB), que fue de 1.5% 
y representó un reimpulso, luego de 
haber crecido solo 2.7% en el 2023.

Roberto Morales
roberto.morales@eleconomista.mx

L as exportaciones manu-
factureras no automotri-
ces totalizaron 90,385.5 

millones de dólares en el primer 
trimestre de 2025, logrando un 
crecimiento anual de 10.7%, in-
formó el Inegi.

Este segmento representa 
60.6% del total de exportaciones 
mexicanas de productos.

Entre los bienes más exporta-
dos en esta categoría están com-
putadoras, teléfonos, aparatos e 
instrumentos médicos, monito-
res, refrigeradores, máquinas de 
aire acondicionado, transforma-
dores eléctricos y cervezas.

En marzo de 2025, las ex-
portaciones manufactureras no 
automotrices se incrementaron 
a una tasa interanual de 12.1%, 
a 32,967.4 millones de dólares.

Conjuntamente, las expor-
taciones de productos manu-
facturados sumaron 49,990 mi-
llones de dólares en marzo, lo 
que representó un incremento 
de 10.0% a tasa anual.

A su interior, las exportacio-
nes automotrices mexicanas ca-
yeron 7.7% en marzo (14,964.9 
millones de dólares) y retroce-
dieron 3.9% en el primer trimes-
tre de 2025 (43,619.3 millones de 
dólares).

A su vez, el aumento anual de 
las exportaciones de productos 
automotrices en marzo se deri-
vó de incrementos de 6.5% en 
las ventas canalizadas a Estados 
Unidos y de 4.0%, en las dirigi-
das a otros mercados.

En el sector manufacture-
ro, las alzas más importantes 
en marzo se observaron en las 
exportaciones de maquinaria y 
equipo especial para industrias 
diversas (50.2%), de productos 
de la minerometalurgia (31.9%), 
de productos metálicos de uso 
doméstico (11.2%), de equipo 
profesional y científico (11.0%) 
y de productos automotrices (6.2 
por ciento).

Gabriela Siller y Jesús Ana-
carsis López, analistas de Banco 
Base, destacaron que el creci-
miento de las exportaciones 
mexicanas a Estados Unidos en 
marzo se debió a que las empre-
sas hicieron compras anticipán-
dose a la entrada en vigor de más 
aranceles.

En marzo ya habían entrado 
en vigor los aranceles del 25% 
a las importaciones desde Mé-

xico que no cumplieran con el 
T-MEC, pero estaban programa-
dos los aranceles “recíprocos”, 
que fueron anunciados el 2 de 
abril.

De acuerdo con las analistas 
de Banco Base, la aceleración 
de las exportaciones a Estados 
Unidos de manufacturas no 
automotrices se identifica con 
mayor detalle a partir de las ci-
fras de USA Trade (disponibles 
a febrero).

En esa estadística se observa 
que, en el primer bimestre, el 
crecimiento de estas exporta-
ciones estuvo explicado por el 
capítulo 84 (Reactores nucleares, 
calderas, máquinas, aparatos y 
artefactos mecánicos), con un 
crecimiento anual de 43.22 por 
ciento.

Tan solo este capítulo explicó 
el 23.81% de las exportaciones 
de bienes a Estados Unidos en 
el primer bimestre, subiendo de 
17.69% en los mismos meses del 
año pasado.

La manufactura no auto-
motriz representa el 60.6% 
del total de envíos mexica-
nos de productos. foto: reuters

A marzo, exportaciones crecieron 10.7%

Manufactura 
no automotriz 
apuntala envíos 
externos

•Las ventas de 
productos como 
computadoras, teléfonos, 
aparatos e instrumentos 
médicos, monitores 
o refrigeradores, 
compensaron la caída 
de 3.9% que tuvieron 
las exportaciones 
automotrices

“Stockeo” ante aranceles
También destaca que de las 
exportaciones del capítulo 84 
del Sistema Armonizado de 
Designación y Codificación 
de Mercancías, solamente el 
13.21% cumple con las reglas del 
T-MEC, por lo que es lógico que 
buscaran adelantarse a la impo-
sición de aranceles.

Al interior del capítulo 84, el 
crecimiento estuvo explicado en 
un 92.21% por la partida 8471, de 
máquinas de procesamiento de 
datos, pues, aunque represen-
tan 53.31% de las exportaciones 
del capítulo 84, mostraron un 
crecimiento anual de 109.21 por 
ciento.

Con el mayor detalle posible, 
90.05% de las exportaciones en 
la partida 8471, se explicaron 
solamente por la fracción aran-
celaria 84715001, que incluye 
específicamente unidades de 
procesamiento de datos como 
unidades de memoria, unida-
des de procesamiento centra-
les (CPU) y microprocesadores 
(chips).

“La balanza comercial de 
marzo mostró buenas cifras, 
anticipando que la economía 
habría avanzado en marzo, 
impulsada por un efecto calen-
dario. Persiste la incertidum-
bre en cuanto este impulso será 
suficiente para que la economía 
logre evitar una recesión téc-
nica al inicio de 2025”, comen-
tó Luis Adrián Muñiz, analista 
de Vector. En todo caso, dijo, la 
economía mexicana transita por 
un periodo de “debilidad muy 
profunda”.

A lo largo del 
2024 el valor de 
los envíos de mer-
cancías mexi-
canas al exte-
rior subió 4.1%, 
lo que superó el 
ritmo de creci-
miento del Pro-
ducto Interno 
Bruto (PIB), que 
fue de 1.5% y 
representó un 
reimpulso, luego 
de haber crecido 
solo 2.7% en el 
2023.

Gabriela 
Siller y Jesús 
Anacarsis 
López, analis-
tas de Banco 
Base, destaca-
ron que el cre-
cimiento de las 
exportaciones 
mexicanas a 
Estados Unidos 
en marzo se 
debió a que las 
empresas hicie-
ron compras 
anticipándose 
a la entrada en 
vigor de más 
aranceles.

Baja ímpetu automotriz
Las exportaciones automotrices arrastran una caída por primera vez desde el 2021, 
cuando estaban afectadas por los coletazos del Covid-19 y los efectos adversos que 
causó en las cadenas de suministro.
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FUENTE: ELABORACIÓN PROPIA CON DATOS DEL INEGI.� GRÁFICO EE

marzo enero-marzo

mdd var. % mdd
var. % 
2024

var. % 
2025

Exportaciones  55.5  9.6  149.3  1.7  4.0 

  Agropecuarias  2.3 -2.8  6.6  7.0 -1.2 

  Extractivas  1.1  34.1  2.8 -9.9  22.5 

  Manufactureras  50.0  10.0  134.0  1.9  5.5 

    Automotrices  17.0  6.1  43.6  5.2 -3.9 

    No automotrices  33.0  12.1  90.4  0.1  10.7 

Importaciones  52.1  7.1  148.2  0.2  1.3 

Saldo  3.4  72.8  1.1 -43.8 -140.5


