
EXCELSIOR : vIERnES 7 dE fEbRERO dE 2025  DINERO 5

Cuenta corriente
Alicia Salgado
contacto@aliciasalgado.mx

Calibrar será la política 
¡si Mr. Trump 
no nos la aplica!

Aún después del ajuste de 50 puntos base a 
la tasa de referencia del Banco de México, 
decidido por cuatro votos a favor (incluyen-
do el del subgobernador Gabriel Cuadra) y 
uno en contra (el subgobernador Jonathan 
Heath), la tasa de política monetaria o tasa 
nominal de 9.5%, sigue siendo más del doble 
de la inflación actual (3.69% la tasa de infla-
ción anual a la primera quincena de enero).

Premio demasiado elevado que, dada la 
desaceleración económica experimentada 
en México, resulta en una hiperrestricción 
no justificada por la evolución de la inflación.

De hecho, el comportamiento observado 
de las tasas reales exante (con inflación fu-
tura) y expost (con inflación pasada) desde 
2022 a la fecha es tan alta, que coincide con 
el observado entre 1997-2000, antes de que 
se implementara la política de inflación por 
objetivos y durante el periodo más agudo de 
la crisis financiera de 1995. Entonces se ob-
servaba la primera en 5.08% y la segunda en 
5.45 por ciento. Otro periodo donde la tasa 
real exante se situó por arriba del promedio 
fue durante 2008-9 cuando la crisis finan-
ciera global pegó en México por el tema de 
los derivados corporativos. Se situó entonces 
en 3.37 por ciento.

Tras el incremento de la inflación en Mé-
xico poscovid-19, la tasa de inflación anual 
más alta fue la de 2022 de 7.9%, y la tasa 
nominal o de referencia monetaria alcanzó 
11.25% en marzo de 2023, la más alta des-
de 2000 y pese a que, en el último año, la 
tendencia de la inflación, en el caso de la 
subyacente, fue a la baja y, la general tam-
bién se desaceleró. Las últimas lecturas la 
han situado dentro del rango objetivo de la 
política monetaria de 3.0% +/- 1.0, por lo que 
en el último año, pese al ajuste de 1.25 pun-
tos porcentuales acumulado antes de ayer, 
la tasa real expost se situó en 5.81 y la exante 
(inflación futura) en 6.2 por ciento. ¡Más de 
dos veces la inflación!

De ahí que la palabra utilizada “calibrar”, 
tanto en el documento de política monetaria 
de 2025 presentado al Congreso por Banxi-
co, como en el anuncio de ayer de política 
monetaria es el vocablo más esperado para 

entender hacia dónde se dirige.
En el comunicado se destacó que se eva-

luó el “significativo avance en la resolución 
del episodio inflacionario derivado de los 
choques globales” para bajar en 50 puntos 
base la tasa a 9.50. Como señalé, el nivel es 
muy elevado si se toma en cuenta la referen-
cia inflacionaria.

Por ello, el que se comunique “que hacia 
adelante podría continuar con la calibración 
de la postura monetaria y considerar ajustar-
la en una magnitud similar” (otros 50 puntos 
base) en la reunión del 27 de marzo, permite 
prever que si la inflación continúa disminu-
yendo y el riesgo de aumento de aranceles a 
las exportaciones mexicanas que se ha pos-
puesto por un mes no genera el impacto es-
perado en la economía mexicana (recesión) 
y en la relación peso-dólar (mayor devalua-
ción con efecto sobre precios), podría haber 
no uno sino varios ajustes que permitan lle-
var la tasa real a nivel neutral. 

Si observamos el cuadro de la trayectoria 
esperada de la inflación, la expectativa para 
2025 es que la inflación general se sitúe en 
promedio entre 3.8%-3.3% con variaciones 
mensuales ligeras, a menos que Trump “nos 
la aplique”. 

Por ende, la tasa tiene margen no para 
bajar otros 50 puntos base hacia 9.00%, sino 
200 puntos base hacia un rango de 7.0%-
7.50%, nivel en el que también juega en favor 
de la tasa mexicana el diferencial adecuado 
sobre la tasa nominal de Estados Unidos.

Lo único que podría jugar en contra 
de la “calibración monetaria”, que impli-
ca llevar la tasa real a niveles promedio de 
2.6%-2.8% (algunos le llaman tasa neutral 
otros, tasa natural) por arriba de inflación 
para periodos de incertidumbre, serían tres 
factores: un choque negativo para el cre-
cimiento económico por un arancelazo de 
Trump por su previsible impacto en me-
nor producción y empleo; una depreciación 
cambiaria sustantiva con efectos sobre la 
inflación (atribuible a Trump), y el incum-
plimiento del programa de ajuste macro-
económico para estimular el crecimiento 
económico con deuda pública. 
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La respuesta es simple: no. 
Juan Luis Ordaz, director de 
Educación Financiera de Ba-
namex, explica que el buró es 
una herramienta que refleja 
cómo una persona ha enfren-
tado diversas obligaciones 
crediticias a lo largo de su vida. 

“Así, entre mejor haya sido 
el cumplimiento de éstas será 
mucho más sencillo obtener 
montos de crédito más altos y 
con mejores condiciones”.

Refiere que el buró es 
como una boleta de califica-
ciones, la cual por definición 
no es buena ni mala, sólo es 
el documento que refleja el 
desempeño académico de un 
estudiante. 

“El buró de crédito recopila 
el historial crediticio de todo 
aquel que ha solicitado un 

préstamo a alguna institución 
financiera formal o tiene con-
tratado algún servicio, y cómo 
ha hecho frente a los pagos”.

De manera que si algu-
na vez has tenido créditos 
formales (tarjetas de crédi-
to, departamentales, de auto, 
etcétera) o servicios con car-
gos recurrentes (televisión de 
paga, plan de datos móviles, 
teléfono, etcétera), estás en 
el buró. Esto sucede porque 
diversas instituciones tienen 
la facultad de realizar dichos 
reportes: bancos, Sociedades 
Financieras de Objeto Múlti-
ple (sofomes), Sociedades Fi-
nancieras Populares (sofipos), 
afianzadoras, tiendas de-
partamentales e incluso pro-
veedores de servicios como 
telefonía, luz, agua, entre mu-
chos otros más.

En México son dos insti-
tuciones las encargadas de 

¿Es malo estar en 
el buró de crédito?

HISTORIAL CREDITICIO

SOLÍS recopilar información de 
cada solicitante de financia-
miento: Buró de Crédito y 
Círculo de Crédito, las cuales 
formalmente son denomina-
das Sociedades de Informa-
ción Crediticia (SIC).

“De hecho, en las dos So-
ciedades de Información Cre-
diticia es posible consultar 
nuestro reporte personaliza-
do de manera gratuita y una 
vez al año”. 

Para hacerlo sólo es ne-
cesario tener a la mano iden-
tificación oficial; estados de 
cuenta de tarjetas de crédito 
y departamentales que tengas 
o hayas tenido, aunque no las 
uses; RFC/CURP; teléfono ce-
lular y correo electrónico.

Cada  SIC tiene tu informa-
ción en resguardo, sin embar-
go, te solicita tu información 
para validar tu identidad y 
evitar que personas ajenas 
puedan tener acceso a este 
documento de carácter per-
sonal sin tu autorización.

Así que ahora ya sabes que 
el buró no es una lista negra. 
No es un listado negativo, 
sólo es un registro del cumpli-
miento que se tiene al pagar 
créditos.

“El buró no decide a quién 
prestarle y a quién no. El buró 
de crédito sólo informa, los 
bancos u otras instituciones 
financieras son las que deci-
den si prestan o no”.

De acuerdo con Ordaz, los 
bancos sí consideran el his-
torial crediticio, sin embargo, 
también pueden incluir pará-
metros, como la edad del soli-
citante o el monto de ingresos.

“Es por ello que es impor-
tante construir un buen his-
torial crediticio para tener 
acceso a créditos con los que 
puedas construir un buen 
patrimonio y tener solidez 
financiera”.
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