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stabilizar las emisiones de ga-
ses de efecto invernadero a un
nivel que permita mantener el
aumento de la temperatura por
debajo de los 2°C requiere, sin duda,

el involucramiento decidide del sector
privado. Hasta hace algunos anos, el
sector privado reducia su participacion
a reportar su quehacer ambiental. No
obstante, el sector privado, como fuen-
te de riqueza e innovacion, desempena
un papel relevante en la transicion
hacia una economia baja en carbono.
Ahora, mientras que sector privado e
industrial empiezan a reconocer las
bondades en materia de competitividad
de transitar hacia una economia baja
en carbono y a construir infraestructu-
ra con criterios ambientales, el sector
financiero comienza a incluir metricas
verdes en sus analisis de riegos. Sin
embargo, segun €l Foro Economico
Mundial, para el 2020, se necesitaran
invertir aproximadamente $£5.7 billones
de dolares en infraestructura verde,
gran parte de la cual estara en el mun-
do en desarrollo.

Las finanzas verdes cubren una
amplia gama de instituciones financie-
ras, instrumentos y activos financieros
tanto publicos como privados. Dentro

de los instrumentos que han tenido
un mayor crecimiento en los ultimos
anos se encuentran los bonos ver-
des, definidos como instrumentos de
emision de deuda publica o privada, en
los que los recursos obtenidos por su
colocacion son utilizados unicamente
para financiar o refinanciar, en parte o
en su totalidad, proyectos nuevos y/o
existentes con un impacto ambiental
positivo.

Al tratarse de instrumentos financie-
ros capaces de transparentar y estan-
darizar el uso de recursos para iniciati-
vas sustentables, este tipo de bonos ha
pasado de tener una colocacion total
a nivel mundial de $3.000 millones de
dolares en 2012 a $160,800 millones
de dolares en 2017, representando un
crecimiento superior al 5260%. Hasta
el cierre del 201/, del total de bonos
etiquetados como verdes, la mayor
parte habla sido emitida por bancos de
desarrollo, gobiernos subnacionales,
bancos comerciales o empresas. En
particular, los bonos verdes emitidos
por empresas representaron aproxima-
damente un tercio de la emision total
en 2017.

En Mexico, la colocacion de bonos
verdes comenzo en 2016 y, hasta

marzo de 2018, se habia registrado un
total de $6.600 millones de dolares,

De las emisiones de bonos destina-
dos a financiar proyectos verdes en
nuestro pais, un 27% ha sido emitido
por empresas privadas: sin embargo,

la velocidad a la gue han crecido los
bonos verdes corporativos ha sido sig-
nificativamente menor en comparacion
con el mercado internacional.

Mexico ha sido punta de lanza en
Latinoamerica en bonos verdes, siendo
el noveno pais a nivel mundial con ma-
yor monto emitido en 2017 y tambien
noveno considerando el monto de
colocacion acumulada. Los proyectos
que se han financiado en nuestro pais
pertenecen a los sectores de edifica-
ciones sustentables, energias renova-
bles, manejo de agua y residuos, trans-
porte limpio y eficiencia energética.

Para poder etiguetar un bono como
verde, es necesario contar con una re-
vision externa por parte de una entidad
calificada, siguiendo, principalmente,
los Principios de Bonos Verdes de |a
International Capital Markets Associa-
tion (ICMA) o el Climate Bonds Standard
de la Climate Bonds Initiative (CBIl). Este
tipo de revisiones incluye servicios
como segundas opiniones, verificacio-
nes, certificaciones y calificaciones. De
esta forma, los inversionistas obtienen
certeza de que los recursos se destina-
ran a proyectos genuinamente verdes.

Existen beneficios tangibles para las
empresas que emiten bonos verdes,
incluyendo la diversificacion y am-
pliacion de su base de inversionistas,
beneficios reputacionales y mercado-
tecnicos, la creacion de valor para sus
inversionistas existentes, una mayor
demanda de la emision, el potencial
para aumentar el monto colocado y
la posibilidad de redimir los recursos
destinados a proyectos como parte de
un portafolio verde. En algunos paises,
existen beneficios fiscales como subsi-
dios o la devolucion de impuestos vy, en
ocasiones, la obtencion de una mejor
tasa de interés para la deuda emitida.



Aun cuando los bonos verdes han
logrado catalizar el involucramiento
del sector privado en la lucha contra el
cambio climatico, aun hay un camino
largo por recorrer, especialmente si se
quiere cumplir con la meta de lograr $1
billon de dolares para el 2030 emiti-
dos en deuda verde. Para lograr dicha
meta, existen algunas barreras que
aun frenan la adopcién a gran escala
de los bonos verdes, dentro de las que
se encuentran la falta de conocimien-
to de sus beneficios y las practicas
internacionales existentes, la ausencia
de estandarizacion de criterios en la
definicion de 'que es verde’, la falta de
incentivos fiscales o regulatorios, los
bajos niveles de calificacion crediticia
de potenciales emisores, el limitado nu-
mero de proyectos verdes listos para
recibir financiamiento, entre otros. No
obstante, existen iniciativas nacionales
e internacionales que estan avanzando
en resolver estas barreras, impulsadas
por las Bolsas de Valores o bien, por las
instituciones financieras con el objetivo
de facilitar el dialogo para promover €l
financiamiento verde desde el sector
privado.
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